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Oquendo, 27 de marzo de 2018

Muy sefnores nuestros,

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de mercado y en el
articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 15/2016 del Mercado
Alternativo Bursatil (MAB), se pone a disposicion del Mercado la siguiente informacion relativa a NBI Bearings
Europe, S.A. (en adelante, “NBI”, la “Compaiia”, la “Sociedad” o “el Grupo”).

El dia 27 de febrero de 2018 la Compaiiia publicé mediante Hecho Relevante, un avance sobre las principales
magnitudes de la Cuenta de Resultados y del Balance consolidados de la Compafia. Dicho avance fue
elaborado a partir de la informacion contable disponible y revisada por los auditores.

A fecha de hoy, se complementa dicha informacion con los siguientes documentos:
- Carta del Presidente a los accionistas.

- Informe de Auditoria y Cuentas Anuales consolidadas 2017.
- Informe de Auditoria y Cuentas Anuales individuales 2017.

Muy atentamente,

Javier Raya
Director Financiero
Grupo NBI



Estimados accionistas,

Presentamos a continuacién las cuentas consolidadas
del grupo NBI correspondientes a 2017. Se trata del ..,
primer ejercicio completo desde la incorporacion de las Visiéon
sociedades que conforman la division industrial. Ha
resultado un ano muy satisfactorio, en el que se han
superado notablemente las previsiones recogidas en el
presupuesto, tanto en facturacion y en resultados, como
en la evolucion del ratio de endeudamiento.

Desarrollar un sélido grupo de empresas centrado en el diseno, fabricacion
y comercializacion de rodamientos de precision y productos de alto valor
técnico anadido dirigidos fundamentalmente a sectores industriales.

Conuna propuesta de valor reconocida por nuestros clientes y sustentada
en los siguientes pilares:

Servicio comercial extraordinario. Cumplir nuestros compromisos
de calidad y plazos de entrega, con una atencion proxima y de
valor.

Innovacién continua enfocada al disefo de producto propio.

Los principales hitos que han marcado la evolucién del
ejercicio 2017 han sido: Servicio técnico pre-venta y post-venta indi

como

Cadena de suministro sustentada en relaciones estrechas, de
mutua confianza y de largo plazo.

* Recuperacion en el mercado de rodamientos,
con nuevas homologaciones conseguidas y

Excelencia operativa centrada en hacer mas con menos.

Val‘iaS en proceso Centrados en conseguir:

Ralentizacion en el crecimiento de la division
industrial.

Avance en la puesta en marcha de la nueva
planta, una vez resueltos los problemas

La isfaccion de i ganar su confianza y
fidelidad mediante acuerdos plurianuales, y como consecuencia,
lograr una relaciéon win win.

Un Equipo implicado, comprometido y orgulloso de trabajar en
NBI. Cultura y valores propios.

Accionistas satisfechos, generando una rentabilidad sostenible

en el medio plazo, y siempre con una absoluta transparencia.

técnicos iniciales.
e Culminacion de la integracion en el Grupo de
las tres sociedades de la division industrial. grupo N BI
» Reforzamiento del equipo gestor y definicion
de una nueva estructura organizativa.

En un contexto de presion de precios, el grupo NBI alcanzd unos ingresos de 22,1 millones de euros, un 93%
por encima del pasado afno, lo que supone un cumplimiento del presupuesto del 108%. El EBITDA obtenido fue
de 3,0 millones de euros, superando en un 38% al presupuestado y en un 73% al obtenido en 2016. El BDI
(beneficio después de impuestos) se situd en 1,2 millones de euros, mejorando el presupuesto en un 146%, y
un 61% por encima del aio anterior. El ratio DFN/EBITDA se situd en 3,2 veces, notablemente inferior al ratio
presupuestado (6,2).

Tras un periodo de disminucion en el consumo de rodamientos, parecen confirmarse las sefales de que la
demanda empieza a recuperarse. Durante estos meses, NBI ha realizado un importante esfuerzo comercial.
De este modo, ademas de haber suministrado el primer pedido conseguido en el sector ferrocarril, se han
obtenido dos nuevas homologaciones en elevacion y otras dos en reductores. Mientras que en la division de
rodamientos la demanda muestra signos de recuperacion, en la industrial la tendencia favorable de los Gltimos
trimestres ha comenzado a ralentizarse.

La planta de Oquendo esta ya preparada para comenzar su actividad. Durante los dos ultimos afos hemos
trabajado en el disefo y desarrollo de nuevos productos que complementen nuestra gama, y cuyos prototipos
empezaran a producirse en la nueva planta durante el presente afo.

A lo largo de este ejercicio hemos acometido satisfactoriamente la integracion de las tres sociedades
adquiridas a finales de 2016, habiendo elaborado planes de negocio individuales en cada compaiia. Todo ello
en el marco de la reflexion estratégica que estamos llevando a cabo, dada la nueva dimension de NBI. Dicha
reflexion nos ha llevado a definir una nueva Vision del Grupo.

Hemos implementado la nueva estructura del Grupo, integrado por tres unidades de negocio (Rodamientos,
Estampacion y Mecanizado), con un Director General al frente de cada una de ellas. Dentro ya del ejercicio
2018, recientemente hemos adquirido el 75% del capital social de la compania Aida Ingenieria, S.L., que
pasara a conformar la cuarta unidad de negocio (Caldereria). La mayor dimension de NBI nos ha llevado a
reforzar sustancialmente el equipo de gestion. Ello se suma al impulso que se esta produciendo en el equipo
comercial, principalmente en la division industrial. Finalmente, debemos asimismo destacar la aportacién del
equipo de ingenieria de nuestro Centro de Rumania.



En lo relativo a I+D, continuamos con el lanzamiento de nuevos proyectos, ahora también, y por primera vez,
en las actividades de Estampacion y Mecanizado. Desde estas compaiias estamos buscando aportar un mayor
valor anadido en los procesos y productos suministrados a nuestros clientes.

Con la incorporacion de las cuatro sociedades adquiridas, NBI ha dado un salto cuantitativo que nos acerca a
los objetivos de facturacion y EBITDA previstos en el DIIM para 2019. Junto a la integracion vertical de su
divisién de rodamientos, la mayor diversificacion aportara estabilidad a nuestras cuentas.

En cuanto al valor de la accion, reiteramos que continda reflejando un importante descuento respecto a los
multiplos del sector. La cotizacion esta penalizada por la estrechez del mercado. Sin embargo, en nuestras
presentaciones con inversores percibimos notable interés por su parte en apoyar nuestro plan de expansion.
Igualmente, estamos obteniendo financiaciéon para acometer nuevos proyectos sin dificultad y en condiciones
favorables, con plazos de carencia que nos permiten cdmodas amortizaciones para los proximos ejercicios.
Dada la positiva evolucién de NBl en 2017, y la mejora en el ratio DFN/EBITDA, se propone para su aprobacion
en la Junta General de Accionistas, por primera vez desde la salida al mercado, un reparto de dividendo de
3 céntimos de euro por accion.

2018 se presenta como un ano de crecimiento para el grupo NBI. Esperamos que se consoliden las favorables
expectativas en el mercado de rodamientos y afrontaremos las incertidumbres del mercado industrial,
contando para ello con nuestro equipo comercial y el apoyo del Centro Tecnolégico. Pondremos en marcha la
planta de Oquendo. Contamos con un reforzado equipo directivo. Todo ello nos permitira alcanzar una
facturacion proxima a 24 millones de euros. A lo largo del ejercicio elaboraremos un nuevo Plan Estratégico,
que presentaremos al mercado a finales de 2018.

Creemos que continuaran los movimientos corporativos en el sector. Estaremos atentos a las oportunidades
de crecimiento que puedan presentarse, con el objetivo de crear valor para nuestros accionistas.

Como muestra de nuestro respeto y deseo de satisfacer las exigencias de nuestros accionistas, NBl mantendra
en 2018 su politica de total transparencia, por encima de las exigencias del Regulador del Mercado.
Presentaremos, como venimos realizando desde nuestra salida al MAB, los resultados trimestrales a finales
del mes siguiente del cierre de dicho trimestre (el requerimiento es semestral). De este modo, el presupuesto
2018 se presentdé como Hecho Relevante el pasado 22 de diciembre.

Por Ultimo, les reiteramos la determinaciéon y compromiso de todas las personas que formamos parte del
equipo de NBI en la consecucién de los objetivos fijados.

Un cordial saludo.

D. Roberto Martinez

Presidente

Grupo NBI



NBI BEARINGS EUROPE, S.A
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Auditoria, Cuentas Anuales Consolidadas
e Informe de Gestidn Consolidado del ejercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2017



I- INFORME DE LOS AUDITORES
- CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS A 31.12.17
- INFORME DE GESTION CONSOLIDADO



I- INFORME DE LOS AUDITORES



( rowe Horwath Horwath Auditores Espana, S.L.P.
® Member Crowe Horwath Intemational
Passi de i Caileli 0. Planta
===l ]
B4 454 30

17

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de
NBI BEARINGS EUROPE, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas.
Opinion.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de NBI BEARINGS
EUROPE, S.A. y sus sociedades dependientes -en adelante el Grupo-, que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria,
todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del
Grupo a 31 de diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos
ellos consolidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades
del auditor en relacidon con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro
informe.,

Somos independientes del Grupo, de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos
a los de la auditoria de cuentas ni han concurride situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la
necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Horwath Auditares Espefia, 3.L.F. Reg. Merc. Madrid, Tomo 19695, Libra 0, Folio 59, Seccidn B, Hoja M-346497. C.IL.F. B-B3887125
Miembro del Regisiro de Economistas Auditores (REA). Miembro ndmero 51620 del Registro Cficial de Auditores de Cuentas (ROAC)



Crowe Horwath.

Cuestiones clave de la auditoria.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas que, segun el juicio profesional del
auditor, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de
la auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de la
opinién de auditoria sobre éstos, sin expresar una opinién por separado sobre estas
cuestiones.

Valoracion de activos intangibles 1+D (véase nota 7).

La sociedad dominante tiene activos intangibles significativos procedentes de la
adquisicion de productos que se encuentran en fase de desarrollo. Para los productos
en desarrollo, el principal riesgo es alcanzar con éxito los resultados de las pruebas y
obtener las correspondientes autorizaciones regulatorias.

Nuestros principales procedimientos de auditoria incluyeron a cierre del ejercicio 2017,
entre otros, evaluar la razonabilidad de las hipétesis de la Sociedad Dominante en
relacion a la probabilidad de obtener la autorizacién legal mediante la consideracion de
la fase actual de desarrollo. También nos hemos entrevistado con la alta Direccién y con
varios empleados clave del area de investigacion, desarrollo y comercial para corroborar
dichas hipotesis.

Por altimo, hemos verificado que en la Nota 9 de la memoria consolidada adjunta se
incluyen los desgloses de informacién relacionados que requiere el marco de
informacién financiera aplicable.

Reconocimiento de ingresos (véase nota 15).

El reconocimiento de ingresos es un area significativa y susceptible de incorreccion
material particularmente en el cierre del ejercicio en relacién con su adecuada
imputacion temporal.

Nuestros principales procedimientos de auditoria incluyeron a cietre del ejercicio 2017,
entre otros, la evaluacidon de los controles sobre el proceso de reconocimiento de
ingresos, la obtencion de confirmaciones externas para una muestra de clientes
pendientes de cobro realizando procedimientos de comprobacion alternativos mediante
justificantes de cobro posterior o documentacién soporte justificativa de la prestacion del
servicio. Asimismo, a partir de una muesira de albaranes de salida de mercancia y a
partir de una muestra de facturas de abonos realizados con posterioridad a cierre del
ejercicio, hemos comprobado la imputacion del ingreso en el periodo apropiado.

Por ultimo, hemos verificado que en la Nota 15 de la memoria consolidada adjunta se
incluyen los desgloses de informacion relacionados que requiere el marco de
informacién financiera aplicable.

Valeracidon de materias primas (véase nota 12).

E! balance del Grupo al 31 de diciembre de 2017 presenta un saldo de 9.977 miles de
euros de existencias de materias primas. Considerando que esta cifra representa,
aproximadamente, el 30% del total activo del Grupo a cierre de ejercicio, hemos
considerado la valoracion de estos activos como una cuestion clave de auditoria.



Crowe Horwath.

Nuestros principales procedimientos de auditoria incluyeron a cierre del ejercicio 2017,
entre otros, un adecuado entendimiento del método de valoracién implantado por el
Grupo, verificando, asimismo, que dicho método cumple con los requerimientos de la
norma contable aplicable. Adicionalmente, hemos realizado procedimientos sustantivos
consistentes en replicar, en base selectiva, el calculo del valor de dichas existencias.

Por dltimo, hemos verificado que en la Nota 10 de la memoria consolidada adjunta se
incluyen los desgloses de informacién relacionados que requiere el marco de
informacién financiera aplicable.

Otra informacion: informe de gestién.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del
gjercicio 2017, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la
Sociedad Dominante y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe
de gestibn consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion
consolidado, de conformidad con lo exigide per la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestién consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacidon de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestion consolidado son conformes a la
normativa que resulta de aplicacién. Si, baséandonos en el frabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos cobligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 y su contenido y presentacion son
conforme a la hormativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores de la sociedad dominante y de la
comision de auditoria de la sociedad dominante en relacion con las cuentas
anuales consolidadas.

Los administradores de la sociedad dominante son responsables de formular las
cuentas anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo, de conformidad con
el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se
identifica en la Nota 2 de la memoria consolidada adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la
sociedad dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la sociedad
dominante tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.



Crowe Horwath.

La Comisién de Auditorfa de la sociedad dominante es responsable de la supervisién
del proceso de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de auditoria vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria
de cuentas en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la Auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del
control interno,

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no ¢on la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de |a entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacién reveiada por los
administradores de la sociedad dominante.

= Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién por parte de los administradores
de la sociedad dominante del principio contable de empresa en funcionamiento
y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la comespondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion medificada. Nuestras conclusiones se basan en |a evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos
o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una
empresa en funcionamiento.



Crowe Horwath.,

* Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales
consolidadas representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo
que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la Comisidn de Auditoria de la sociedad dominante en relacién
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comisién de Auditoria de la sociedad dominante una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los
de independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas
cuestiones que, razonablemente, puedan suponer una amenaza para nuestra
independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la Comisién de Auditoria
de la sociedad dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de |a auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios.
Periodo de contratacién.
La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 13 de junio de 2016 nos nombré

como auditores del Grupo un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2016.

Servicios prestados.

Los servicios distintos de la auditoria de cuentas adicionales a los indicados en la
memoria de las cuentas anuales consolidadas prestados al Grupo ha sido el informe
especial de revision de la cuenta justificativa del programa Hazitek del Gobierno Vasco
[+D.

Horwath Auditores Espafia, S.L.P

(n° ROAC $1620)

Loreta Calero Pérez
{n° ROAC 19866)
26 de marzo de 2018



- CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS A 31.12.17
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NBI BEARINGS EUROPE, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DE LOS PERIODOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
{expresado en euros)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Nota an7 2016
A) OPERACIONES CONTINUADAS 1.150.301,1 714.035,7
1. Importe neto de la clfra de negocios 21.575.704,0 11.240.258,3
&) Ventas 21.575.704,0 11.240.258,3
b) Prestaciones de senicios
2. Variacidn de existencias de productos terminados y en curso de -348.541,8 -23.094,7
fabricacién
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo 423,619,0 179.680,0
4. Aprovisionamientos -10.319.762,9 -5.354.350,1
a) Consumo de mercaderias -8.501.747 6 2354875
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles -275.350,3 -3.678.254.89
c) Trabajos realizados por otras empresas -542.665,0 -740.607,7

d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovsionamientos

5. Ofros ingresos de explotacidn 33.825,7 25.282.6
a) Ingresos accesorios y otros de gestion coriente 32.806,1 -2.353.3
b} Subvenciones de explotacitn incorporadas al resultado del ejercicio 1.019,8 27.635.9
6. Gastos de personal -4.795.597,1 -2.457.423,2
a} Bueldos y sslarios y asimilados -3.716.834.8 -1.932.632,3
b} Cargas sociales -1.078.662,6 -524.791,0
c} Provisiones 0,0 0,0
7. Otros gastos de explotacion -3.308.654,8 -2.010.294.8
g8) Perdidas, detersioro y wariacion de provisiones por operaciones -208.068.5 33.022,3
comerciales
b) Otros gastos de gestién comiente -3.100.586,4 -2.043.3171
8. Amortizacion del inmovillzade -1.200.436,0 -£51.278,0
8. Imputacién de subvenciones de inmavilizado no financlero y otras 50.993,4 8.071,2
10. Excesos de provisiones 0,0 0,0
11, Petsrioro v resultado por enajenaciones del inmovilizado 0,0 0,0
a) Deterioros y péndidas 0,0 0,0
b) Resultados por enajenaclones y otras
12. Deterioro y resultade por enajenaciones de participaclones 0,0 0,0
consolidadas
13, Diferencia negativa de consolidacion de sociedades consclidadas 0,0 377.622,4
14. Otros resultados £.670,0 -288.532,9
A.1) RESULTADO DE LA EXPLOTACION 1.604.484,4 1.045.940,6
(14243 +4+ 5+8+T+8+9+1 0+11412+13+14)
15. Ingresos financieros 15.065,8 13.402,4
a) De participaciones en Instrumentos de patrimonio 10.889,8 13.234,5
b) De alores negociables y ofros Instrumentos financieros 4.1686,3 167,59
16. Gastos financieros -291.820,0 -187.754,8
17. Variacin de valor razanable en Instrumentos financiercs 0,0 0,0
a) Cartera de negociacion y otros
b} Imputacidn al resultado del ejercicio por activws financieros dispenibles 0,0 0,0
para la venta
18. Diferencias de cambio 15.354,3 16.586,1
18. Deterloro y resultado por enajenaciones de instrumentos 0,0 0,0
financieros
a) Deterioros y pérdidas 0,0 0,0
b) Resultados por enajenaciones y otras
A.2) RESULTADO FINANCIERD (15+18+17+18+18) -261.399,9 -167.796,4
20. Participacidn en beneficlos (pérdidas) de sociedades puestasen 0,0 0,0
equivalencia
21, Deterioro y resultados por enajenaciones de participaclones 0,0 0,0
puestas en equivalencia
22, Diferencia negatlva de consolidacion de sociedades puestas en 0,0 0,0
equlvalencia
A_3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS(A. 1+A.2+20+21+22) 1.343.084,5 888.144,3
23.Impuestos sobre beneficios -182.783,4 -174.108,5
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 1.150.301,1 714.035,7
CONTINUADAS(A.3+23)
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS 0,0 0,0

24.Resuitado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas
neto de impuestos
A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A.4+24) 1.150.301,1 714.035,7

Resultado atribuido a la socledad dominants.. 1.150,301,1 714.035,7
Resultado atribuldo a socios sxternos.
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NBI BEARINGS EUROPE, S,A, Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

"B“

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(expresado en euros)

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

2017 2016
A) Resultado consolldado del ejercicio 1.180.301,1 714.035,7
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
I. Por valoracidn instrumentos financlerog 0,0 0,0
1. Activos financieros disponibles para la venta
2. Ofros ingresos/gastos
ii. Por coberturas de flujos de efective 63.079,6 35.337,9
Ii. Subvenciones, donaciones y legados racibidos 61.505,9
IV, Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
V. Diferencia de conversidn 768,0 1.221,4
V1. De socledades puestas en equivalencia
VII. Efecto impositivo -30.707,6 3.8231
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto consolidado (I+I+111+IV+V+VI+VII) 94.645,9 27.736,2
Transferenclas a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
VII. Por valoracicn de instrumentos financieros 0,0 0,0
t. Activos financieros disponibles para la venta
2. Otros ingresos/gastos
IX. Por coberturas de flujos de efective -60.255,4 -269.542,2
X, Subvenciones, donaciones y legados recibidos $7.997,3
Xl. Diferencia de conversion
XIl. De sociedades puestas en equivalencia
XIll. Efecto impositive 31.460,6 64.680,1
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada {VII+IXX+X1+XI1+X1l1) $6.782,1 -204.852,4
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS(A+B+C) 1.148.154,9 536.919,8
Total de ingresos y gastos afribuidos a la sociedad dominante 1.148.155,0 536.915,8

Total de ingresos y gastos atribuidos a los socios extemos
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NEI BEARINGS EUROPE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDJENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOS CONSOLIDADD CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Ajustes del resultado

Camblos en el capital corrienta

Pagos per Inverslones (-}

Cobros por desinversiones {+)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 2017 2016
Resultado del ejerciclo antes de Impuesios 1.343.084,5 B68.144.3
1.580.471,7 1.242.776,8
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 1.200.6847,1 693.964.4
b) Correcciones walorativas por deterioro (+/-) 33.022,3
c) Variacién de provisiones (+/-) 163.068,5 330.000,0
d) Imputacion de las subvenciones (-} -50.988,0 11.437.7
&) Resultados por bajas y enajenacicnas del inmowlizado (+/-)
f) Resultados por hajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-)
a) Ingresos financlaros (-) -15.085,8 -13.402.4
h) Gastos financieros (+) 201.820,0 1B7.754.8
i) Diferencias de camblo (+/-)
J) Variacion de wvalor razonable en instrumentos finenciaros (+/-)
k) Otros ingrasos y gastos (-/+)
1} Participacién en beneficios {perdidas) de sociedades puestas en equivalencia neto de dividendos (-/+)
-350.851,2 -564.078,5
a) Existencias (+/-) 682.738,1 -311.915,2
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) -1,486,963,7 -507,958,2
c) Otros activos comientes (+/~) -261.702,7 -4.564,9
d) Acreedores y otras a pagar (+/-) 826.027,9 19.858,3
e) Otros pasivos corrientes (+/-) ~100.748,92 240.503,5
f) Otros activos y pasivos ho comientes (+/-)
Otros flujos de efactivo da las actividades de explotacldn -280.365,7 -174,352,4
a) Pagos de intereses {-) -281.820,0 -187.754,8
b) Cobros de diidendos ()
¢} Cobro de intereses (+) 15.065,8 13.402,4
d) Cobros(pagos) por impuestos sobre beneficios {+/-} -13.811,5
a) Otros pagos { cobrog) (+/-)
Flujos de sfectlvo de 1as actvidades de explotacidn 2,291.539,3 1.392,490,2
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
-5.205.749 8 -5.685.103,7
a) Empresas del grupo, neto da efectivo en scciedades consolidadas
b) Empresas multigrupe, netoe de efeciiwo en sociedades consolidadas
c) Empresas Asociadas
d) Inmenilizado intangible -737.035,1 -1.915.490,5
&) Inmovlizado material -4.258.052,1 -1.854.552,4
) Inversiones inmobiliarias
g) Otres actives financieros -302.662,6 -2,795,060,7
h) Actlws no corientes mantenidos para venta
) Otros activos
64.949,4 0.0
a) Empresas del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas
b) Empresas multigrupo, neto de efectivo en sociedades congolidadas
c) Empresas Asociadas
d) Inmovilizada intangible
&) Inrmovilizado material
f) Inversiones inmoblliarias
@) Otros actives financieros 54.849,4
h) Activos no comientes mantenidos para venta
i) Otros activos
Flujos de efectivo de las actividades de inversién =5.230.900,4 -6.665.103,7
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentes de patrimonio -211.452,9 485.058,9
a) Emisitn de instrumentos de pstrimonio {+)
bb) Amortizacién de instrumentos de patrimanio {-)
£) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio y de la sociedad dominante () -272,958,8 485.056,9
d) Enajenacion de instrumentos de patrimanio propio y de la sociedad dominante (+) 0,0 0.0
e) Adquisicion de participaci ds sccios extemos (-)
f) Venta de partlclpaciones a socins extemnos (+) 0.0 0,0
g) Subvenciones, donaciones y legados racibidos(+) 61.508,9 0,0
Cobros y pagos por Instrumentes de pasivo financlero 1.477.428.8 5.782.288,6
a) Emision 2,505.881,4 12.064.840.8
1.-0Obligaciones y otros wlores negaciables (+)
2 -Deudas con entidades de crédito (+) 2.505.881,4 5.357.420,4
3.-Deudas con empresss del grupe vy asaciadas (+)
4,-Otras deudas (+) 0,0 5.707.420,4
b) Dewolucion y amortizacidn de -1.028,452,6 -8,272.554.3
1.-Obligacicnes y otros valares nagoclables (-)
2.-Deudas con entidades de crédito (-) 0.0 -5.756.678,0
3.-Deudas con empresas del grupo vy asociadas (-}
4.-Otras deudas (-) -1.028.452,6 -515.876,2
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentes de patrimonlo 0,0 0,0
a) Dividandos ()
b} Remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (=)
Flujos de efectiva de las actividades de financlaclén 1.265.975,8 6.277.343,4
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPCS DE CAMBIO 578,0 8794
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES -1.672.808,2 1.005.608,3
Efectivo o equivalente al comienzo del ejercicio 8.961.378,8 5.955,767,6
Efectivo o equivalente al final del ejerciclo 5.288.587,7 6.961.376,9

AL Qe
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
NBI BEARINGS EUROPE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017

1. Sociedades del Grupo

1.1 Sociedad dominante
Identificacidn

La Sociedad NBI BEARINGS EURQPE, S.A. tiene su domicilio social y fiscal, ast como su centro de
actividad empresarial en 01409 Okondo (Alava), Poligono Industrial Basauri, Pabellones 6-10 y 20-
27.

La mercantil fue constituida por tiempo indefinido, con fecha 13 de junio de 2002, ante el Notario
del llustre Colegio de Bilbao D. José Maria Fernandez Hernandez, con el nimero 940 de su
Protocolo, quedando entonces inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia al Tomo 4.195, Libro 1,
Folio 140, Seccion 82, Hoja BI-34.511, Inscripcion 1°.

En fecha 16 de octubre de 2009 se otorgd ante el Notario de Bilbao D. Antonio José Martinez
Lozano escritura publica (ndmero de Protocolo 3887) de cambio de denominacion social, pasando a
denominarse NBI BEARINGS EUROPE, S.A. (con anterioridad RACO TEKNIA, 5.A.).

La Compafia se encuentra actualmente inscrita en el Registro Mercantil de Alava en el Tomo 1383,
Libro 0, Folio 127, Hoja VI-13605, Inscripcién 6°.

La Sociedad tiene asignado el nimero de identificacion fiscal A-95/214508.

En fecha 8 de febrero del ejercicio 2011 se reunieron en Junta General Extraordinaria y Universal
todos los socios de la Sociedad por la cual se aprobé un aumento de capital de la Sociedad por
importe de 450.000,00 euros.

En fecha 26 de marzo del ejercicio 2015 se reunieron en Junta General Extraordinaria y Universal
todos los socios de la Sociedad por la cual se aprobd un aumento de capital de la Sociedad por
importe de 362.318,80 euros. Dichas acciones se emitieron con una prima de emision por importe
de 4.637.680,64 euros.

En fecha 8 de abril de 2015 se incorporé a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB),
Segmento de empresas en Expansion, la totalidad del capital social de NBI BEARINGS EUROPE, S.A.
{1.233.026,80 euros), es decir, sus 12.330.268 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una
de ellas representadas mediante anotaciones en cuenta. El Asesor Registrado y proveedor de
liquidez es GVC GAESCO BEKA, S.V., S.A.

El Organo de Administracién de NBI BEARINGS EUROPE, S.A. formulé con fecha 23 de marzo de
2017 las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2016, que se encuentran
depositadas en el Registro Mercantil de Alava.

A estos efectos, en la actualidad el capital social de la compafiia NBI BEARINGS EUROPE, S.A.
asciende a 1.233.026,80 euros. Esta representada mediante 12.330.268 acciones de 0,10 euros de
valor nominal cada una de ellas y con las mismas obligaciones y derechos politicos y econémicos,
El capital social se encuentra integramente suscrito y desemboisado. Las acciones se
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representaran por medic de anotaciones en cuenta y se regiran por lo dispuesto en la normativa
reguladora del Mercado de Valores y demas disposiciones complementarias que sean de aplicacion.

Las acciones de la Sociedad corresponden a 31 de diciembre de 2017:

e El 19,57% a la Sociedad Teknor Inversiones y Servicios, S.L.U. con NIF B-95453668 y
domicilio social en Okondo (Alava). El socio (nico de esta sociedad es Antonio Gonzalo
Bote.

e El 51,05% a la Sociedad Pakel Inversiones y Servicios, S.L.U. con NIF B-95453650 y
domicilio social en Okondo (Alava). EL socio (inico de esta sociedad es Roberto Martinez de
la Iglesia.

e El 29,38% a otros inversores del MAB.

Objeto social

La Sociedad tiene por objete la compraventa al por mayor y al por menor de elementos de
producto industrial, exportacion, importacion y almacenamiento de elementos de producto
industrial.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o
parcialmente, de modo indirecto, mediante su participacion en otras Sociedades con idéntico o
analogo objeto.

Actividad realizada

Compraventa, distribucién y comercio en general, al por mayor y al por menor, de elementos de
producto industrial.

1.2 Saciedades dependientes

SOCIEDADES DEPENDIENTES Capital Social | Reservas Rdos. {-) ej. ant. [ Rdo del ejercicio | % participacién
NB! BEARINGS INNOVA, S.L.U. 50.000,00 2,572,00 -4,799,63 -221.270,13 | 100% directo
NBI BEARINGS EUROPE MANUFACTURING, S.L.U. 10.000,00 0,00 -21.081,80 -72.998,16 | 100% directo
EGIKOR, S.A.U. 60.160,10 | 2.084.229,85 0,00 527.777,93 | 100% directo
INDUSTRIAS BETICO, S.A.U. 60.153,12 994.534,00 0,00 17.875,04 | 100% directo
TALLERES ERMUA, S.L.U. 45.491,20 330.011,14 0,00 98.539,20 | 100% directo
NBI BEARINGS ROMANIA, S.R.L. 153.318,95 0,00 -106.748,43 1.507,18 | 100% indirecto

La racionalizacion de actividades en el seno de NBI BEARINGS EUROPE, S.A. llevé a la constitucion,
en fecha 28 de noviembre de 2014, de dos sociedades unipersonales integramente participadas por
NBI BEARINGS EUROPE, S.A. y con domicilio, igualmente en Okondo (Alava), con las siguientes

denominaciones:

s NBI BEARINGS INNOVA, S.L.U. con CIF B-01529981: Capital social 50.000 euros.

e NBI BEARINGS EUROPE MANUFACTURING, S.L.U. con CIF B-01529973: Capital social 10.000

euros.

7
Qe [jhen




NBI BEARINGS INNOVA, S.L.U.

El objeto social de la NBI BEARINGS INNOVA, S.L.U. estriba en la realizacién con caricter
sistematico de actividades de investigacion y desarrollo experimental; la concepcion, produccion,
aplicacion, explotacion, comercializacion y/o distribucién bajo cualquier férmula de patentes,
modelos, disefios, licencias, marcas, nombres comerciales y cualquier modalidad de propiedad
industrial o intelectual, asi como el know-how asociado a este tipo de actividades de caricter
innovador, el diseno industrial y la ingenieria de procesos de produccion; gestion en la concepcion,
desarrollo, adquisicion, explotacion, comercializacién y transferencia al mercado en cualquier
forma del conocimiento v la tecnologia desarrollada, actuando en cualquiera de sus posibles fases,
desde su caracter basico o fundamental hasta el desarrollo experimental y culminando en su caso
la transferencia de tales resultados al sector industrial y al mercado comercial en general.

El domicilio social se encuentra en Okendo (Alava) Poligono Industrial Basauri, 6-10, 20-27. La
Sociedad se constituy6 en fecha 9 de diciembre de 2014, mediante escritura publica otorgada por
el Notario de Bilbao, D. Manuel Garcés Pérez con el nimero 3.099 de su Protocolo, estando
inscrita en el Registro Mercantil de Vitoria, Tomo 1.572, Folio 103, Hoja V1-17.287.

NBI BEARINGS EUROPE MANUFACTURING, S.L.U.

El objeto social de la NBI BEARINGS EUROPE MANUFACTURING, S.L.U. estriba en la produccién,
fabricacién y venta de rodamientos, cojinetes, engranajes y érganos mecanicos de transmision, asi
como piezas, componentes y productos relacionados con dichos elementos industriales.

El domicilio social se encuentra en Okendo (Alava) Poligono Industrial Basauri, 6-10, 20-27. La
Sociedad se constituyo en fecha 9 de diciembre de 2014, mediante escritura publica otorgada por
el Notario de Bilbao, D. Manuel Garcés Pérez con el nimero 3.101 de su Protocolo, estando
inscrita en el Registro Mercantil de Vitaria, Tomo 1.572, Folio 93, Hoja VI-17.286.

Por otro lado, NBI BEARINGS EUROPE, S.A. ha abierto durante el ejercicio 2016 un centro de
excelencia tecnoldgica en Bucarest (Rumania):

o  NBI BEARINGS ROMANIA, S.R.L. con C.I,F. RO36236682 y domiclio en MunicipiulBucaresti
Sector 6 B-DulTimisoaraNr. 4*, Parter, Cladirea “AFI Park 4&5” Cod. 061328 Romania.

La Compafiia siempre ha destacado la importancia del &rea de disefio industrial e ingenieria de
procesos y aplicaciones como elemento diferenciador respecto a las empresas del sector de un
tamafio semejante.

A su vez, en fecha 23 de septiembre de 2016, ante el Notario del Ilustre Colegio del Pais Vasco, D.
Manuel Garcés Pérez, con el nGmero 2.632 de su Protocolo NBI BEARINGS EUROPE, S.A adquirié el
100% del capital social de las sociedades EGIKOR, S.A.U., INDUSTRIAS BETICO, S.A.U. y TALLERES
ERMUA, S.L.U.

Se trata de un grupo industrial dedicado a estampacion, decoletaje y fabricacion de rodamientos y
mecanizacion:

o EGIKOR, 5.A.U. con CIF A-48176267 y domiciliada en Mallabia (Bizkaia), carretera Mallabia

s/n. Capital Social: 60.160,10 eurcs. Cuenta con 1.001 acciones nominativas que
representan el 100% del capital social.
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= INDUSTRIAS BETICO, S.A.U. con CIF A-20078580 y domiciliada en Bergara (Gipizkoa) Barrio
San Juan, Poligono Industrial Aribar C1-C2. Capital Social: 60.153,12 euros. Cuenta con
6.774 acciones nominativas que representan el 100% del capital social.

e TALLERES ERMUA, S.L.U. con CIF B-48165443 y domiciliada en Mallabia (Bizkaia) Poligono
Industrial Urtia s/n. Capital Social: 45.491,20 euros. Cuenta con 128 participaciones
sociales que representan el 100% del capital social.

Ef método de consolidacion aplicable a estas sociedades ha sido el siguiente:
Integracion global.

a) Participacion directa o indirecta superior al 50%, con control efectivo.
b) Sociedades con participacion igual o inferior al 50% sabre las que existe control
efectivo por tener mayoria de votos en sus érganos de representacién y decision.

2. Bases de presentacién de cuentas anuales consolidadas

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de NBI
BEARINGS EUROPE, S.A., y de las sociedades consolidadas e incluyen los ajustes y reclasificaciones
necesarios para la homogeneizacién temporal y valorativa con los criterios contables establecidos
por el Grupo.

Estas cuentas consaolidadas se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, recogida
en el Codigo de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y
adaptacion de la legislacion mercantil en materia contable para su armonizacién internacional con
base en la normativa de la Unioén Europea, el RD 1514/2007, de 20 de noviembre, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad, y el RD 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se
aprueban las normas para la formulacion de cuentas anuales consolidadas, en todo lo que no se
opongan a lo establecido en la mencionada reforma mercantil, con objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo, asi como la veracidad
de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Principios contables no obligatorios aplicados

El Grupo no ha aplicado otros principios contables al margen de los contenidos en las disposiciones
legales en materia contable al no estimarse necesario.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracidn de las Cuentas Anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2017 se han
determinado estimaciones e hipétesis en funcién de la mejor informacién disponible a 31 de
diciembre de 2017 sobre los hechos analizados. Es posible que acontecimientos que puedan
acontecer en el futuro obliguen a modificarlas en préximos ejercicios lo que se haria de forma
prospectiva, reconociendo ios efectos del cambio de estimacion en las correspondientes Cuentas
Anuales consolidadas futuras.
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El Grupo ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, sin

que exista ningln tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor
de sus activos o pasivos en el ejercicio siguiente y que no fuera reflejado en la presente Memoria.

Se detallan a continuacién las principales estimaciones y juicios realizados por el Grupo:

» Vida util de los activos materiales e intangibles (Nota 4)

» Las estimaciones realizadas para la determinacion de los compromisos de pagos futuros (Nota
10)

s Reconocimiento de ingresos (Nota 4)

» Tipos de cambio ante posibles devaluaciones (Nota 11)

Comparacion de la informacién

De acuerdo con lo dispuesto en la Legislacién mercantil, el Consejo de Administracion de la
Sociedad dominante se encuentra obligado a presentar, junto al Balance de situacion, la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias, el Estado de cambios en el patrimonio neto, y el Estado de flujos de
efectivo los importes correspondientes al ejercicio precedente, no existiendo causa alguna que
impida la comparacién de las cuentas anuales del ejercicio con las del precedente.

Elementos recogidos en varias partidas

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos 0 mas partidas del balance del Grupo.

Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de
flujos de efectivo consolidado, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los
analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

Cambios en criterios contables

No se han realizado en el ejercicio ajustes a las cuentas anuales del ejercicio 2017 por cambios de
criterios contables.

Correccién de errores

No existen hechos conocidos con posterioridad al cierre que pudieran aconsejar ajustes en las
estimaciones en el cierre del ejercicio.

Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la presente Memoria sobre las diferentes partidas de
los estados financieros, el Grupo, de acuerdo con el Marco Conceptual del PGC, ha tenido en
cuenta la importancia relativa en relacién con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017.
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3. Aplicacion de resultados

El resultado del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017 de la Sociedad dominante ha sido
positivo (beneficios) por importe de 772.626,88 €. La propuesta de distribucion del resultado que
el Consejo de Administracién efectlia de cara a la Junta General Ordinaria de la Compafia es la
siguiente:

A Reserva Voluntaria 402.718,84
A Dividendo (*) 369.908,04
Base de reparto = Rdo. del ejercicio | 772.626,88

(*) Reparto de dividendos a 0,03 euros por accion, esto es, 12.330.268 acciones * 0,03 = 369,908,04 euros
4, Normas de registro y valoracién

Homogeneizacién

Las normas de valaracion de obligada aplicacion seguidas por el Grupo desarrollan los principios de
empresa en funcionamiento, devengo, uniformidad, prudencia, no compensacion e importancia
relativa.

Siempre en caso de conflicto entre principios contables, el Grupo hace prevalecer el que mejor
conduce a que las Cuentas Anuales consolidadas expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Grupo.

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y demas partidas de las cuentas anuales
del Grupo se incorporan a las cuentas consolidadas del Grupo por el método de integracion global.
Este método requiere lo siguiente:

Homogeneizacion temporal. Las cuentas anuales consolidadas se establecen en la misma fecha y
periodo que las cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar. La inclusion de las
sociedades cuyo cierre de ejercicio se diferente a aquel, se hace mediante cuentas intermedias
referidas a la misma fecha y mismo periodo que las cuentas consolidadas.

Homogeneizacion valorativa. Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos, y demas
partidas de las cuentas anuales de las sociedades del Grupe se han valorado siguiendo métodos
uniformes. Aquellos elementos del activo o del pasivo, o aquellas partidas de ingresos o gastos que
se hubiera valorado segdn criterios no uniformes respecto a los aplicados en consolidacién se han
valorado de nuevo, realizéndose los ajustes necesarios, a los (nicos efectos de la consolidacion.

Agregacion. Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales previamente
homogeneizadas se agregan seglin su naturaleza.

Eliminacidn inversién-patrimonio neto. Los valores contables representativos de los instrumentos
de patrimonio de la sociedad dependiente poseidos, directa o indirectamente, por la sociedad
dominante, se compensan con la parte proporcional de las partidas de patrimonio neto de la
mencionada sociedad dependiente atribuible a dichas participaciones, generalmente, sobre la
base de los valores resultantes de aplicar el método de adquisicion descrito anteriormente. En
consolidaciones posteriores al ejercicio en que se adquirio el control, el exceso o defecto del
patrimonio neto generade por la sociedad dependiente desde la fecha de adquisicion que sea
atribuible a la sociedad dominante se presenta en el balance consolidado dentro de las partidas de
reservas o ajustes por cambios de valor, en funcion de su naturaleza. La parte atribuible a los
socios externos se inscribe en la partida de “Socios externos”.

MQ%W




Participacion de socics externos. La valoracion de los socios externos se realiza en funcién de su
participacién efectiva en el patrimonio neto de la sociedad dependiente una vez incorporados los
ajustes anteriores. El fondo de comercio de consolidacidén no se atribuye a los socios externos. EL
exceso entre las pérdidas atribuibles a [os socios externos de una sociedad dependiente y la parte
de patrimonio neto que proporcicnalmente les corresponda se atribuye a aquellos, aun cuando ello
implique un salde deudor en dicha partida.

_

Eliminaciones de partidas intragrupo. Los créditos y deudas, ingresos y gastos y ftujos de efectivo
entre sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la totalidad de los resultados
producidos por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se realice frente a terceros
ajenos al Grupo.

Se indican a continuacion los principales criterios contables aplicados por el Grupo para la
elaboracidn de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de

2017, relacionados con las siguientes partidas.

Fondo de comercio de consolidacién y diferencia negativa de consolidacién

En la fecha de adquisicion se reconoce como fondo de comercio de consolidacion la diferencia
positiva entre los siguientes importes:

a) La contraprestacion transferida para obtener el control de la sociedad adquirida
determinada conforme a lo indicado en el apartado 2.3 de la norma de registro y
valoracién 19.* Combinaciones de negocios del Plan General de Contabilidad, mas en el
caso de adquisiciones sucesivas de participaciones, o combinacion por etapas, el valor
razonable en la fecha de adquisicion de cualquier participacion previa en el capital de la
sociedad adquirida, y

b) La parte proporcional del patrimonio neto representativa de la participacién en el capital
de la sociedad dependiente una vez incorporados los ajustes derivados de la aplicacion del
articulo 25, y de dar de baja, en su caso, el fondo de comercio reconocido en las cuentas
anuales individuales de la sociedad dependiente en la fecha de adquisicion.

Se presume que el coste de la combinacidn, segin se define en el apartado 2.3 de la norma de
registro y valoracién 19* Combinaciones de negocios del Plan General de Contabilidad, es el mejor
referente para estimar el valor razonable, en dicha fecha, de cualquier participacion previa de la
dominante en la sociedad dependiente. En caso de evidencia en contrario, se utilizaran otras
técnicas de valoracion para determinar el valor razonable de la participacion previa en la sociedad
dependiente.

En las combinaciones de negocios por etapas, los instrumentos de patrimonio de la sociedad
dependiente que el grupo posea con anterioridad a la adquisicién del control, se ajustaran a su
valor razonable en la fecha de adquisicion, reconociendo en la partida 16.b), 18.b) o 20) de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, segin proceda, la diferencia con su valor contable
previo. En su caso, los ajustes valorativos asociados a estas inversiones contabilizados
directamente en el patrimonio neto, se transferiran a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el supuesto excepcional de que, en la fecha de adquisicion, el importe de la letra b) del
apartado 1 de este articulo sea superior al importe incluido en la letra a), dicho exceso se
reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como un resultado positivo en la
partida «Diferencia negativa en combinacicnes de negocios»
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No obstante, antes de reconocer el citado ingreso deberan evaluarse nuevamente los importes
descritos en el apartado 1 anterior.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valorara por su precio de
adquisicién menos la amortizacidn acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas de acuerdo con los criterios incluidos en la
norma de registro y valoracién 6.* Normas particulares sobre el inmovilizado intangible del Plan
General de Contabilidad, considerando las siguientes reglas.

A los efectos de comprobar el deterioro de las unidades generadoras de efectivo en las que
participen socios externos, se ajustara tedricamente el importe en libros de esa unidad antes de
ser comparado con su importe recuperable. Este ajuste se realizara, afadiendo al importe en
libros del fondo de comercio asignado a la unidad, el fondo de comercio atribuible a los socios
externos en el momento de la toma de control, menos la correspondiente amortizacidn acumulada
desde esa fecha.

El importe en libros tedricamente ajustado de la unidad generadora de efectivo se comparara con
su importe recuperable para determinar si dicha unidad se ha deteriorado. Si asi fuera, la entidad
distribuira la pérdida por deterioro del valor de acuerdo con lo dispuesto en el Plan General de
Contabilidad, reduciendo en primer lugar, el importe en libros del fondo de comercio asignado a la
unidad.

No obstante, debido a que el fondo de comercio se reconoce sbdlo hasta el limite de la
participacion de la dominante en la fecha de adquisicidn, cualquier pérdida por deterioro del valor
relacionada con el fondo de comercio se repartira entre la asignada a la dominante y la asignada a
los socios externos; pero sélo la primera se reconocera como una pérdida por deterioro del valor
del fondo de comercio.

Si la pérdida por deterioro de la unidad generadora de efectivo es superior al importe del fondo de
comercio, incluido el tedricamente ajustado, la diferencia se asignard al resto de activos de la
misma, segln lo dispuesto en la norma de registro y valoracién 2.* Inmovilizado material 2.2
Deterioro de valor del Plan General de Contabilidad.

En su caso, la pérdida por deterioro, asi calculada, debera imputarse a las sociedades del grupo y
a los socios externos, considerando lo dispuesto en el apartado 1, letra d), del articulo 29 respecto

al fondo de comercio atribuido a estos Gltimos.

Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién

Eliminacién de partidas intragrupo

Se eliminan en su totalidad en las cuentas anuales consolidadas las partidas intragrupo, una vez
realizados los ajustes que proceden de acuerdo con la homogeneizacion,

Se entiende por partidas intragrupo los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de efectivo
entre sociedades del grupo.

Eliminacién de resultados por operaciones internas.

Se entiende por operaciones internas las realizadas entre dos sociedades del grupo desde el
momento en que ambas sociedades pasaron a formar parte del mismo. Se entiende por resultados
tanto los recogidos en la cuenta de pérdidas y ganancias como los ingresos y gastos imputados
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directamente en el patrimonio neto, de acuerdo con lo previsto en el Plan General de
Contabilidad.

La totalidad del resultado producido por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se
realizan frente a terceros ajenos al grupo. Los resultados que se difieren son tanto los del
ejercicio como los de ejercicios anteriores producidos desde la fecha de adquisicién.

No obstante, las pérdidas habidas en operaciones internas pueden indicar la existencia de un
deterioro en el valor que exigiria, en su caso, su reconocimiento en las cuentas anuales
consolidadas.

De igual modo, el beneticio producido en transacciones internas puede indicar la existencia de una
recuperacion en el deterioro de valor del activo objeto de transaccién que previamente hubiera
sido registrado. En su caso, ambos conceptos se presentan en {as cuentas anuales conseclidadas
conforme a su naturaleza.

Todo lo anterior se aplica en los casos en que un tercero actie en nombre propio y por cuenta de
una sociedad del grupo,

La imputacion de resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada o, en su caso, en el
estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado lucira, cuando sean resultados realizados a
terceros, como un menor o mayar importe en las partidas que procedan.

5i algin elemento patrimonial es objeto, a efectos de la formulacién de las cuentas anuales
consolidadas, de un ajuste de valor, la amortizacion, pérdidas por deterioro y resultados de
enajenacion o baja en balance, se calculan, en las cuentas anuales consolidadas, sobre la base de
su valor ajustado.

Se eliminan en las cuentas anuales consolidadas las pérdidas por deterioro correspondientes a
elementos del activo que hayan sido objeto de eliminacién de resultados por operaciones internas.
También se eliminan las provisiones derivadas de garantias o similares otorgadas en favor de otras
empresas del grupo. Ambas eliminaciones daran lugar al correspondiente ajuste en resultados.

La eliminacién de resultados por operaciones intemas realizada en el ejercicio afecta a la cifra de
resultados consolidados, ¢ al importe total de ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto, mientras que la eliminacidén de resultados por operaciones internas de ejercicios
anteriores modifica el importe del patrimonio neto, afectando a las reservas, a los ajustes por
cambios de valor o a las subvenciones, donaciones y legados recibidos, que estdn pendientes de
imputar a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El ajuste en resultados, en ganancias y pérdidas imputadas directamente al patrimonio neto, y en
otras partidas de patrimonio neto, afecta a la sociedad que enajene el bien o preste el servicio y,
por tanto, al importe asignable a los socios externos de dicha sociedad.

La clasificacion de los elementos patrimoniales, ingresos, gastos y flujos de efectivo se realiza
desde el punto de vista del grupo, sin que se vean modificados por las operaciones internas. En el
caso de que la operacidén interna coincida con un cambio de afectacién desde el punto de vista del
grupo, ese cambio de afectacién se refleja en las cuentas anuales consolidadas conforme a las
reglas establecidas al efecto en el Plan General de Contabilidad.
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Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el Inmaovilizado material se han valorado por su coste, siendo éste su
precio de adquisicion o el coste de produccidn e incorporando al valor del elemento
correspondiente el importe de las inversiones adicionales o complementarias realizadas,
valorandose éstas aplicando los criterios establecidos en la Legislacién mercantil y contable para
el Inmovilizado material.

El precio de adquisicién incluye, ademas del importe facturado por el vendedor, todos los gastos
adicionales que se producen hasta su puesta en condiciones de funcionamiento, esto es,
transportes, aranceles, seguros, instalacién o montaje, entre otros. S6lo se incluirian en el precio
de adquisicion los impuestos indirectos que gravan los elementos de este activo en el caso en que
no tuvieran la naturaleza de recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Se han deducido las amortizaciones practicadas para la correccion del valor del activo referido,
habiéndose establecido las mismas sistematicamente - método lineal - en funcion de la vida dtil de
los bienes, atendiendo a la depreciacion que el Grupo entiende que normalmente sufren por su
funcionamiento, uso y disfrute, considerando una vida Gtil de 6/10 afos (porcentaje de
amortizacién entre 16,67 / 10 % anual) para maquinaria, 6/10 afios (porcentaje de amortizacién
entre 16,67 / 10 % anual) para mobiliario e instalaciones, 20 afios (porcentaje de amortizacion del
5% anual) para construcciones, 5 afios (porcentaje de amortizacion del 20% anual) para elementos
de transporte y de 4 afios (porcentaje de amortizacion del 25% anual) para equipos, utillaje y
demas inmovilizado menor.

Inmovilizado intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se han valorado por su coste, siendo éste su
precio de adquisicion o el coste de produccidn e incorporando al valor del elemento
correspondiente el importe de las inversiones adicionales o complementarias realizadas,
valorandose éstas aplicando los criterios establecidos en la Legislacion mercantil y contable para
el Inmovilizado intangible.

Se han deducido las amortizaciones practicadas para la correccién del valor del activo referido,
habiéndose aplicado linealmente un porcentaje de amortizacién del 25% anual en funcion de su
vida (til estimada por et Grupo para las aplicaciones informaticas en 4 afios.

En cuanto al fondo de comercio reflejado en el correspondiente epigrafe de Inmovilizado
intangible del Balance por importe de 73.322,66 euros correspondiente al generado a
consecuencia de la fusion por absorcion de AKER TEKNIA, S.L. por parte de NBt BEARINGS EUROPE,
S.A. (Ver Notas 7.2 y 19) se ha considerado a 31 de diciembre de 2017 de vida Uitil definida de diez
afios y con una recuperacién lineal, incorporando parcialmente el nombre comercial de la
Sociedad absorbida en la antigua denominacién de RACO TEKNIA, S.A. El fondo de comercio se
amortizara durante su vida (til.

El importe del valor reflejado en Balance surge por diferencia entre los activos y pasivos que
entraron en el Balance de NBI BEARINGS EUROPE, S.A. en el momento de la fusion y el importe por
el que se habia valorado la adquisicion de la participacion, siendo en cualquier caso dicho importe
de escasa relevancia material en el conjunto de las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo.

Los gastos en investigacion se activan desde el momento en que se cumplen las siguientes

condiciones (si se optan por activarlos):
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a) Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para
que pueda ser distribuido en el tiempo.

b) Se puede establecer una relacién estricta entre “proyecto” de investigacion y objetivos
perseguidos y obtenidos. La apreciacion de este requisito se realiza genéricamente para
cada conjunto de actividades interrelacionadas por la existencia de un objetivo comin.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se cumplen todas las
siguientes condiciones:

a) Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de forma fiable
el desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

b) La asignacién, imputacién y distribuciéon temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

¢) En todo momento existen motivos fundados de éxite técnico en la realizacién del proyecto,
tanto para el caso en que la intencion sea la de la explotacion directa, como para el de la
venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

d) La rentabilidad econdmico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

e} La financiacion de los distintos proyectos esta razonablemente asegurada para completar la
realizacion de los mismos. Ademas de estar asegurada la disponibilidad de los adecuados
recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo
intangible.

f) Existe una intencion de completar el activo intangible en cuestién, para usarlo o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los ejercicios en los
que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se produce a partir del momento en
que se cumplen dichas condiciones. El importe activado en este ejercicio asciende a 423.619,00
euros.

En ningdn caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio vy
que posteriormente han cumplido las condiciones mencionadas para su activacion.

Los proyectos de investigacion y desarrollo que se encargan a otras empresas o instituciones se
valoran por su precio de adquisicion.

Los proyectos que se realizan con medios propios del Grupo, se valoran por su coste de
produccion, que comprenden todos los costes directamente atribuibles y que son necesarios para
crear, producir y preparar el activo para que pueda operar de la forma prevista.

La propiedad intelectual estd integrada por derechos de cardcter personal y patrimonial, que
atribuyen al autor la plena disposicion y el derecho exclusivo a la explotacién de la obra, sin mas
limitaciones que las establecidas en la Ley.

Son objeto de propiedad intelectual todas las creaciones originales literarias, artisticas o
cientificas expresadas por cualquier medio o soporte, tangible o intangible, actualmente conocido
0 que se invente en el futuro. El titulo de una obra, cuando sea original, queda protegido como
parte de ella.

Corresponden al autor de la propiedad intelectual dos clases de derechos: et derecho moral, de

caracter irrenunciable e inalienable y, el derecho de explotacién de su obra, que abarca los
derechos, entre otros, de reproduccion y distribucion.
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Para los elementos de la propiedad intelectual, con caracter general, se utilizaran los mismos
principios y criterios de valoracién indicados para la propiedad industrial, utilizando para su
contabilizacién una partida especifica.

Arrendamientos

En los arrendamientos financieros los bienes arrendados se registran como un activo de acuerdo
con su haturaleza y de igual forma un pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor
entre el valor razonable del active arrendado y el valor actual de los pagos minimos acordados
durante el plazo del arrendamiento, incluido el pago por la opcién de compra, cuando no existen
dudas razonables sobre su ejercicio,

La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

En el resto de arrendamientos (operativos) el criterio seguido es el de imputar directamente como
gasto por arrendamiento a la Cuenta de pérdidas y ganancias el importe devengado en el
ejercicio,

Instrumentos financieros

e Activos financieros:

Los bienes comprendidos en este apartado son principalmente inversiones en el patrimonio de
Sociedades sin cotizacion oficial, consistentes en participaciones en el capital de las mismas
valoradas a su coste de adquisicion, equivalente al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccion.

Al cierre de cada afio se procede, en su caso, a dotar la oportuna correccion valorativa por
deterioro en el caso en que el valor de mercado sea inferior al de adquisicion seglin criterios
valorativos racionales y admitidos en la practica.

En cuanto a las partidas a cobrar incluides dentro de esta categoria se valoran por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los gastos de transaccion que les son
directamente atribuibles,

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual, incluidos los créditos con las Administraciones Publicas,
se valoran par su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Las fianzas prestadas se valoran por su valor de constitucion y los fondos y otros actives
financieros por su importe remanente.

s Pasivos financieros:
Los bienes comprendidos en este apartado se valoran inicialmente por su valor razonable, que,

salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente

atribuibles.
17
~ [ a '
% w
T




—

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, incluidos los débitos con las Administraciones Publicas, cuyo importe se espera
pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

Instrumentos financieros derivados vy contabilizacién de coberturas

El Grupo esta expuesto a las fluctuaciones que se produzcan en los tipos de cambio de los
diferentes paises donde opera. Con objeto de mitigar este riesgo, se sigue la practica de
formalizar, sobre la base de sus previsiones y presupuestos, contratos de cobertura de riesgo en la
variacion del tipo de cambio cuando las perspectivas de evolucion del mercado asi lo aconsejan.

Del mismo modo, mantiene una exposicion al tipo de cambio por las variaciones potenciales que se
puedan producir en las diferentes divisas en que mantiene la deuda con entidades financieras, por
lo que realiza coberturas de este tipo de operaciones cuando las perspectivas de evolucién del
mercado asi lo aconsejan.

Por otro lado, se encuentra expuesta a las variaciones en las curvas de tipo de interés al mantener
toda su deuda con entidades financieras a interés variable. En este sentido el Grupo formaliza
contratos de cobertura de riesgo de tipos de interés, basicamente a través de contratos con
estructuras que aseguran tipos de interés maximos.

Al cierre del ejercicio se han valorado los contratos en vigor comparando, para cada contrato
individualmente considerado, el precio pactado con la cotizacion de cada divisa y, en su caso, con
el tipo de interés de referencia a la fecha de cierre, reconociéndose los cambios de valor de los
mismos en la cuenta de resultados.

Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicion o a su valor neto realizable, el menor de los dos.
El coste de adquisicion comprende el importe facturado mas todos los gastos adicionales que se
produzcan hasta que los bienes se hallen en almacén.

El total de los impuestos indirectos que gravan la adquisicién se incluird en el precio sélo cuando
no sea posible su recuperacién directa de la Hacienda Publica. El coste de las existencias se
determina de manera individual para cada referencia.

El Grupo compra la mayor parte de sus existencias en China e India y bajo el incoterm “free on
board” (FOB), lo que implica que la propiedad de la mercancia es suya desde el momento del
embarque.

Subvenciones
Las subvenciones no reintegrables se reconocen en la Cuenta de pérdidas y ganancias como

ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de
la subvencion.

Las subvenciones monetarias se valoran por el valor razonable del importe concedido, y las de
caracter no monetario o en especie se valoran por el valor razonable del bien recibido.
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Gastos de personal

El registro y valoracion de los gastos de personal se efectia mediante su imputacién directamente
al epigrafe por naturaleza que les corresponda en la Cuenta de pérdidas y ganancias (sueldos y
salarios, gastos de Seguridad Social a cargo de la Empresa, otros gastos sociales) conforme al
criterio de devengo.

Segin se describe en la Nota 13 de la presente Memoria no existe compromiso alguno por
pensiones asumido por parte del Grupo.

Provisiones y contingencias

Las provisiones se valoraran en la fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de la mejor
estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacién.

El Grupo refleja en los libros determinadas correcciones valorativas por deterioro de créditos por
operaciones comerciales (basadas en considerar fallidos los mismos en la medida en que excede el
periodo de cobro de la media habitual existente con dicho cliente concreto y con el periodo medio
global de cobro y existen dudas razonables acerca del cobro final de tales partidas) y correcciones
valorativas por deterioro de participaciones en otras empresas (basadas en la diferencia entre su
valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
la inversion).

Impuesto sobre beneficios

La presente Memoria se refiere a la contabilidad del Grupo para el ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2017 incluyéndose en la Cuenta de pérdidas y ganancias la partida correspondiente a
la contabilizacion del Impuesto sobre Sociedades devengado en et ejercicio 2017.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre el resultado contable modificado por las diferencias
permanentes entre el resultado contable y fiscal. Las bonificaciones y deducciones permitidas
sobre la cuota se consideran como una minoracion en el importe del Impuesto sobre Sociedades
devengado en el ejercicio.

El Impuesto diferido contabilizado mencionada se reconoce aplicando el tipo impositivo del 28%
sobre el importe de los ajustes por diferencias temporarias (al alza y/0 a la baja) generadas en la
conciliacién entre el resuitado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2017 se ha determinado conforme la
normativa aplicable del régimen de consolidacion fiscal previsto en el capitulo VI de la Norma
Foral 37/2013, de 13 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, como grupo, siendo la
sociedad dominante NBI BEARINGS EURQPE, S.A.

A estos efectos, los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o
aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio. Al encontrarse en un
Grupo que tributa bajo el Régimen de Consolidacion Fiscal, las Sociedades dependientes no tienen
la obligacion de pagar o el derecho a cobrar cantidad alguna de la Administracién Tributaria,
siendo la Sociedad dominante la obligada al pago o la que tiene el derecho de cobro que, a estos

efectos, pudiera corresponder.
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Transacciones en moneda extranjera

La conversion de las existencias en moneda nacional (Euros) se realiza aplicando al precio de
adquisicién el tipo de cambio vigente en la fecha en que los bienes se hubieren incorporado al
patrimonio.

La conversion a Euros de la moneda extranjera y otros medios liquidos en poder del Grupo, se
realiza aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de incorporacion al patrimonio.

Al cierre del ejercicio se hacen figurar en el Balance de Situacion al tipo de cambio vigente en ese

momento. Si como consecuencia de la valoracién resulta diferencia negativa o positiva en el
cambio, se imputa como gasto o ingreso al resultado del ejercicio.

Ingresos y gastos

La imputacion de ingresos y gastos se efectla de acuerdo con los criterios de devengo,
correlacion, no compensacion y uniformidad.

Combinaciches de negocio

Se entiende por combinaciones de negocio aquellas operaciones en las que una empresa adquiere
el control de uno o varios negocios.

Las combinaciones de negocios generadas con motivo de fusiones o escisiones, asi como por la
adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una empresa se valoran considerando de
aplicacién tanto para los activos adquiridos como para los pasivos asumidos por la misma su valor
razonable y procediendo a su registro contable en el momento de la extincion de la sociedad o
negocio, en su caso extinguide conforme a lo dispuesto en la Legislacion mercantil,

Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacidn
entre las empresas del grupo participantes se contabilizan en el momento inicial por su valor
razonable. En su caso, si el precio acordado en una operacion difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad econdémica de la operacion.

Las transacciones realizadas por el Grupo con entidades vinculadas a la misma se realizan en
términos de mercado tomando como referencia las operaciones equivalentes o comparables
realizadas con terceros independientes si se cuenta con dicha la referencia y procediendo a
efectuar los ajustes oportunos valorando el conjunto de circunstancias concurrentes en dichas
aperaciones.

En las Cuentas Anuales consclidadas del Grupo correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2017 no se reflejan partidas y/o movimientos correspondientes a inversiones
inmobiliarias, operaciones de permuta, coberturas de caracter contable, elementos patrimoniales
de naturaleza medioambiental, pagos basados en acciones, negocios conjuntos, activos no
corrientes mantenidos para la venta ni operaciones interrumpidas, todo ello en los términos
contemplados en el NPGC segln se describe en la Norma 4 para la elaboracién de la Memoria
correspondiente a las Normas de registro y valoracion aplicadas.
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5. combinaciones de negocio
5.1 Consolidacién de sociedades dependientes

La adquisicién por parte de la Sociedad dominante (empresa adquirente} del control de una
Sociedad dependiente (empresa adquirida) constituye una combinacién de negocios en la que la
Sociedad dominante ha adquirido el control de todos los elementos patrimoniales de la sociedad
dependiente.

Las combinaciones de negocios que se ha efectuado en el ejercicio son las siguientes:

Durante el ejercicio 2017, la sociedad dependiente NBI Innova ha adquirido la totalidad de la
ampliacién de capital de la sociedad NBI Rumania por importe de 153.276,71 euros. En base a
dicha operacién, ha pasado a poseer el 99,9971% del capital de la sociedad. La sociedad
dominante ha visto como se ha diluido su porcentaje de participacién, que ha pasado de un 10,0 %
a un 0,0029%.

Las combinaciones de negocios que se efectuaron en el ejercicio 2016, fueron las siguientes:

La racionalizacion de actividades en el seno de NBI BEARINGS EUROPE, S.A. llevé a la constitucién,
en fecha 28 de noviembre de 2014, de dos sociedades unipersonales integramente participadas por
NBI BEARINGS EUROPE, S.A. y con domicilio, igualmente en Okondo {Alava), con las siguientes
denominaciones:

e NBI BEARINGS INNOVA, S.L.U: Capital social 50.000,00 euros.
» NBI BEARINGS EUROPE MANUFACTURING, S.L.U: Capital social 10.000,00 euros.

De esta manera, en sede de una de las sociedades, NBI BEARINGS EUROPE MANUFACTURING, S.L.U,
la cual se encuentra en fase de desarrollo, se efectuara la inversion en la fabrica, y producird en
exclusiva o de manera principal al menos inicialmente para NBI BEARINGS EUROPE, S.A., que
comercializara sus productos.

El objeto de NBI BEARINGS INNOVA, S.L.U. trata de la centralizacién de las actividades de 1+D+i del
grupo, incluyendo ingenieria de procesos y disefio industrial, asi como servicios técnicos conexos,
desarrollando sus servicios para la Sociedad, tanto a nivel de fabricacidn cuando esta actividad se
inicie, como para la comercializadora.

Por otro lado, NBI BEARINGS EUROPE, S.A. abri¢ durante el ejercicio 2016 un centro de excelencia
tecnolégica en Bucarest (Rumania):

»  NBI BEARINGS ROMANIA, S.R.L. con C.I.F. RO36236682 y domiclio en MunicipiulBucaresti
Sector 6 B-DulTimisoaraNr. 4, Parter, Cladirea “AFl Park 4&5"” Cod. 061328 Romania.

La Compaiifa siempre ha destacado la importancia del area de disefio industrial e ingenieria de
procesos y aplicaciones como elemento diferenciador respecto a las empresas del sector de un
tamafio semejante.

A su vez, en fecha 23 de septiembre de 2016, ante el Notario del llustre Colegio del Pais Vasco, D.
Manuel Garcés Pérez, con el nimero 2.632 de su Protocolo NBI BEARINGS EUROPE, S.A adquiri6 el
100% del capital social de las sociedades EGIKOR, S.A.U., INDUSTRIAS BETICO, S.A.U. y TALLERES
ERMUA, S.L.U:
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= EGIKOR, 5.A.U. con CIF A-48176267 y domiciliada en Mallabia (Bizkaia), carretera Mallabia
s/n, Capital Social: 60.160,10 euros. Cuenta con 1.001 acciones nominativas que
representan el 100% del capital social.

e INDUSTRIAS BETICO, S.A.U. con CIF A-20078580 y domiciliada en Bergara (Gipuzkoa) Barrio
San Juan, Poligono Industrial Aribar C1-C2. Capital Social: 60.153,12 euros. Cuenta con
6.774 acciones hominativas que representan el 100% del capital social.

» TALLERES ERMUA, S.L.U. con CIF B-48165443 y domiciliada en Mallabia (Bizkaia) Poligono
Industrial Urtia s/n. Capital Social: 45.491,20 euros. Cuenta con 128 participaciones
sociales que representan el 100% del capital social.

5.2 Combinaciones de negocios reconocidas en las cuentas individuales de las sociedades

La Sociedad dominante adquiri6 en el ejercicio 2007 una participacién del 100% en el capital de la
Sociedad “AkerTeknia, S.L.”, con NIF B-95/347811 y domicilio en Bilbao (Bizkaia), cuyo coste de
adquisicion ascendio a 69.311,00 euros.

La sociedad filial contaba entonces con un capital de 63.010,00 euros y unas reservas de cero
euros. La inversion fue totalmente provisionada en 2007 al resultar su valor de mercado revisado
con posterioridad a su adquisicion inferior al de coste, por lo que su valor neto contable en el
Grupo a 31 de diciembre de 2017 es de cero euros.

En fecha 30 de Octubre de 2007 ambas Sociedades acordaron la fusién por absorcién de
AkerTeknia, S.A. por parte de RacoTeknia, S.A (entonces RACO TRADING, S.A. y en la actualidad
NBI BEARINGS EUROPE, S.A.), motivada por el aprovechamiento de sinergias conjuntas, la imagen
exterior y la falta de financiacion de la Sociedad absorbida, otorgéndose escritura de fusién en
fecha 14 de enero de 2008 ante el Notario de Bilbao D. Antonio José Martinez Lozano con el
nimero 143 de su Protocolo y quedé inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia en fecha 18 de
febrero de 2008al Tomo 4565, Libro 0, Folio 139, Hoja BI-42926, Inscripcién 4°,

Dicha fusién por absorcién de (en aquel tiempo denominada) RACO TEKNIA, S.A. con la Sociedad
AkerTeknia, 5.L. provoco la creacién de un Fondo de Comercio en el Balance de RACO TEKNIA,
S.A. a 31 de diciembre de 2008, por importe de 73.322,66 euros (Ver Nota 7.2). Se incorpord
parcialmente el nombre comercial de la Sociedad absorbida en la denominacion de RACO TEKNIA,
S.A.

El importe del valor reflejado en Balance surge por diferencia entre los activos y pasivos que
entraron en el Balance de la entonces RACO TEKNIA, S.A. en el momento de la fusidén (Activos:
inmovilizado por 13.982,79 euros, Existencias de mercaderias por 250.134,17 euros, Tesoreria por
6.370,47 y Clientes/Deudores por 306.234,69 euros; Pasivos: Acreedores por operaciones de
trafico por 650.044,78 euros), siendo en cualquier caso dicho importe de escasa relevancia
material en el conjunto de las Cuentas Anuales de NBI BEARINGS EUROPE, S.A.

A 31 de diciembre del 2017 el importe del fondo comercio se ha considerado de vida util definida
de diez afos. El fondo de comercio se amortizara durante su vida Util de manera lineal.
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6. Fondo de Comercio. Fondo de Comercio de consclidacién

6.1 Fondo de comercio de consolidacion

La adquisicion por parte de la Sociedad dominante (empresa adquirente) del control de una
Sociedad dependiente (empresa adquirida) constituye una combinacion de negocios en la que la
sociedad dominante ha adquirido el control de todos los elementos patrimoniales de la sociedad
dependiente.

La cifra del fondo de comercio de las distintas combinaciones de negocios es el siguiente (en

euros):
SOCIEDAD 2017 2016
NBI Rumania 106.719,40 0,00
Talleres Ermua, S.A. 90.410,57 90.410,57
Egikor, S.A. 1.617.042,54 | 1.617.042,54
TOTAL 1.814,172,51 | 1.707.453, 11

El Grupo no ha realizado ninguna correccién valorativa al fondo de comercio generado por las
diferentes combinaciones de negocio.

El detalle de movimientos del fondo de comercio es el siguiente {(datos en euros):

EJERCICIO 2017 2016
A) SALDO INICIAL BRUTO 1.707.453,11| 1.707.453,11
(+) Fondo de comercio adicional reconocido en el periodo 106.719,40

(+) Fondo de comercio incluido en un grupo enajenable de elementos
mantenidos para su venta

(-) Baja de fendo de comercio no incluido en un grupo enajenable de elementos
mantenidos para su venta

{-) Ajustes por reconocimiento posterior de activos por impuesto diferido

(- / +) Otros movimientos
B) SALDO FINAL BRUTO 1,814.172,51 | 1.707.453,11
C) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORQ, SALDO INICIAL

{+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo

{-) Bajas y traspasos de las correcciones valorativas del fondo de comercio en el

periodo

D) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIQORO, SALDO FINAL

E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL 42.686,33

(+) Amortizacién del fondo de comercio reconocida en el periodo 173.756,84 42.686,33

(-) Bajas y traspasos de la amortizacién del fondo de comercio en el periodo
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL 216.443,17 42.686,33




6.2 Fondo de comercio reconocido en cuentas individuales

El fondo de comercio reflejado en el Inmovilizado intangible por importe de 73.322,66 euros se
corresponde con el generado a consecuencia de la fusién por absorcién de AKER TEKNIA, S.L. por
parte de NBI BEARINGS EUROPE, S.A.

En este sentido, NBI BEARINGS EUROPE, S.A. adquirio en el ejercicio 2007 una participacion del
100% en el capital de la Sociedad “AkerTeknia, S.L.”, con NIF B-95/347811 y domicilio en Bilbao-
Bizkaia.

La fusidn por absorcion de NBI BEARINGS EUROPE, S.A. con la Sociedad AkerTeknia, S.L. provocé la
creacion de un Fondo de Comercio en el Balance de NBI BEARINGS EUROPE, S.A. a 31 de diciembre
de 2008, por importe de 73.322,66 euros, no existiendo registrada pérdida por deterioro alguna
sobre dicho fondo de comercio. Se incorporé parcialmente el nombre comercial de la Sociedad
absorbida en la anterior denominacién de RACO TEKNIA, S.A.

El importe del valor reflejado en Balance surgié por diferencia entre los activos y pasivos que
entraron en el Balance de NBI BEARINGS EUROPE, S.A. en el momento de la fusién y el importe por
el que se habia valorado la adquisicion de la participacién, siendo en cualquier caso dicho importe
de escasa relevancia material en el conjunto de las Cuentas Anuales del Grupo.

A 31 de diciembre del 2017 el importe del fondo comercio se ha considerado de vida (til definida
de diez afips, El fondo de comercio se amortizara durante su vida (til de manera lineal.

o

Inmovilizado material

El analisis del movimiento durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017 de las partidas
del activo inmovilizado material seglin el Balance y sus correspondientes amortizaciones
acumuladas y provisiones, atiende al siguiente detalle:

Descripcion Saldo inicial Altas 2017 Bajas/Reclasif. Saldo final
Terrenos 305.684,73 0,00 0,00 305.684,73
Construcciones 2.498.925,20 0,00 0,00 2.498.925,20
Instalac. técnicas y otro inm. mat. 3,379.091,81 682.763,68 -2.570,03 4,059,285,46
Inmov. en curso 1.497.442,59| 3.573.288,38 -2.000,00 5.068.730,97
Total valor bruto 7.681.144,33 | 4.256.052,06 -4.570,03 11.932.626,36
Amort. Acumulada -2.824.335,94| -628.532,15 4,570,03 -3.448.298,06
Total amortiz. Acum, -2.824.335,94| -628.532,15 4.570,03 -3.448.298,06
Neto contable 4.856.808,39 | 3.627.519,91 0,00 8.484.328,30

El analisis del movimiento durante et ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2016 de las partidas
del activo inmovilizado material segin el Balance y sus correspondientes amortizaciones
acumuladas y provisiones, atiende al siguiente detalle:
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Descripcion Saldo inicial | Adiciones sociedades | Altas 2016 Bajas/ Saldo final
Reclasif.

Terrenos 305.684,73 0,00 0,00 0,00 305.684,73
Construcciones 2.498.925,20 0,00 0,00 0,00 2.498.925,20
Inst. tec. y otro inm. Mat. | 2.177.921,96 957.203,84 243.966,01 0,00 3.379.091,81
Inmov. en curso 0,00 0,00 1.497.442,59 | 0,00 1.497.442,59
Total valor bruto 4.982.531,89 | 957.203,84 1.741.408,60 | 0,00 7.681.144,33
Amort. Acumulada (2.298.134,15) | (215.907,39) (310.294,40y | 0,00 (2.824.335,94)
Total amortiz. Acum. (2.298.134,15) | (215.907,39) {310.294,40) | 0,00 {2.824.335,94)
Neto contable 2.684.397,74 | 741.296,45 1.431.114,20 | 0,00 4,856.808,39

La dotacién para la amortizacion del Inmovilizado material asciende a 628.532,15 Euros, importe
imputado al resultado del ejercicio 2017. No ha sido necesario realizar ninguna correccidn
valorativa de dichos activos desde su adquisicién.

No existen bienes afectos a garantias, cosies estimados de desmantelamiento, retiro o
rehabilitacién, incluidos como mayor valor de los activos, inmovilizado material no afecto
directamente a la explotacion del Grupo, ni gasto financiero alguno capitalizado en el ejercicio.

No existen subvenciones, donaciones ni legados relacionados con el inmovilizade material, ni
compromiso firme alguno de compra o venta del mismo.

El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante estima que no existe circunstancia de

caracter sustantiva alguna adicional a lo descrito con anterioridad y que pudiera afectar a los
bienes de inmovilizado material del Grupa.

Inversiones Inmobiliarias

El Grupo no presenta, a 31 de diciembre de 2017 partida alguna contabilizada dentro de
inversiones inmobiliarias, ni ha habido movimiento alguno por dicho concepto durante el citado
ejercicio.

Los dnicos inmuebles que figuran en su Balance son los pabellones de su propiedad - sitos en
Okondo (Alava) - en los cuales desarrolla la actividad empresarial propia de su objeto social y que

no se encuentran adscritos a actividad inmobiliaria bajo férmula alguna (ni compraventa, ni
alquiler, ni cualquier otra férmula negocial).

9. Inmovilizade Intangible

El movimiento habido en estas cuentas durante el ejercicio 2017 ha sido el siguiente:

Descripcion Saldo inicial Altas 2017 Bajas Saldo final
Inmov. intangible 3.100.688,44 | 737.035,13 0,00 3.837.723,57
Amort. Acumulada -1.872.004,39 | -398.358,07 0,00 -2.270.362,46
Total amortiz. acum. -1.872.004,39 | -398.358,07 0,00 -2.270,362,46
Neto contable 1.228,684,05| 338.677,06 0,00 1.567.361,11
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El movimiento habido en estas cuentas durante el ejercicio 2016, fue el siguiente:

—

Descripcion Saldo inicial Adiciones Altas 2016 Bajas Saldo final
sociedades
Inmov. intangible 2.735.396,49 33,203,44 332.088,51 0,00 3.100,688,44
Amort. Acumulada (1.715.782,34) (31.145,81) (125.076,24) 0,00 (1.872.004,39)
Total amortiz. acum. (1.715,782,34) | (31.145,81) {125.076,24) 0,00 (1.872.004,39)
Neto contable 1.019.614,15 2.057,63 207.012,27 0,00 1.228.684,05

La dotacién para la amortizacion del inmovilizado intangible asciende a 398.358,07 euros, importe
imputado al resultado dei ejercicio 2017.

No existen activos afectos a garantias y reversion, ni inmovilizado intangible no afecto
directamente a la explotacioén del Grupo, ni gasto financiero alguno capitalizado en el ejercicio.

No existen tampoco subvenciones, donaciones ni legados relacionados con el inmovilizado
intangible, ni compromiso firme alguno de compra o venta del mismo.

El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante estima que no existe circunstancia de
caracter sustantivo alguna adicional a lo descrito con anterioridad y que pudiera afectar a los
bienes de inmovilizado intangible del Grupo.

1 0. Arrendamientos
10.1 Arrendamientos financieros
A 31 de diciembre de 2017 el Grupo no cuenta con arrendamiento financiero alguno.

No existe cuota contingente alguna reconocida como gasto en el ejercicio, ni pagos futuros
esperados por subarrendamientos, ni acuerdo significativo alguno por arrendamiento financiero.

10.2 Arrendamientos operativos

El Grupo ha mantenido concertados durante el ejercicio 2017 contratos por arrendamiento de
oficina, en ta posicién de arrendadora, con las Sociedades Pakel Inversiones y Servicios, 5.L, ¥ con
Teknor Inversiones y Servicios, S.L, por un importe global de 2.400,00 euros. Se espera percibir un
importe de 2.400,00 euros anuales como cobros futuros minimos por dichos arrendamientos
mientras Pakel Inversiones y Servicios, S.L, y con Teknor Inversiones y Servicios, S.L, sigan
realtizando sus respectivas actividades econdmicas.

Considerando al Grupo en la posicion de arrendataria, debe sefalarse que cuenta a 31 de
diciembre de 2017 con arrendamientos operativos de ciertos pabellones donde desarrolla su
actividad, por el que se ha pagade un importe total de 164.311,65 euros. Se espera realizar un
importe de 165.000,00 euros anuales como pagos futuros minimos por dichos arrendamientos.

El Grupo fiscal cuenta con 5 vehiculos en renting con la empresa Arval Service Lease, SA por los

que ha pagado en el ejercicio 2017 un total de 12.379,50 euros, Se estima que en el ejercicio 2018
haya 6 vehiculos de renting en el Grupo y el coste alcance 17.900,00 euros.
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1 1 «+ Instrumentos financieros
11.1) Informacion sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacién
financiera y los resultados de la empresa.
a) Categorias de activos financieros y pasivos financieros
Se detalla el valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros y pasivos
financieros sefialados en la norma de registro y valoracién novena, de acuerdo con la siguiente
estructura:
a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo vy
asociadas
La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance de la sociedad a largo plazo,
€5 COMo sigue:
a.1.1) Activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas
CLASES
Valores
Instrumentos representativos
de patrimonio de deuda Créditos, fianzas y Otros | TOTAL
2017 2016 | 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y
ganancias, del cual:
— Mantenidos para negociar
— Otros
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento
- 86.940,20 | 44.441,59 | 86.940,20 | 44.441,59
-é Préstamos y partidas a cobrar
2
=
X | TOTAL 86.940,20 | 44.441,59 | 86.940,20 | 44.441,59
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a.1.2) Activos financieros a corto plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas
Valores
Instrumentos  de | representativos
patrimonio de deuda Créditos Derivados Otros TOTAL
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2MM7 2016
Activos a valor razonable c¢on
cambios en pérdidas y
ganancias, del cual:
- Mantenidos para negociar
— Otros
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento
42 742.222,52 | 544.537,61 742.222,52 544,537,61
& | Préstamos y partidas a cobrar
2 6.095.524,74 | 4.453.156,12 6.095.524,74 | 4,453.156,12
=
S | TOTAL 6.837.747,26 | 4,997.693,73 6.837.747,26 | 4.997.693,73

Se detalla a continuacion el concepto de cada partida:

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento a largo plazo, corresponden a fianzas entregadas.

Préstamos y partidas a cobrar:

- Créditos por operaciones comerciales, es decir, aquellos activos financieros que se
originan en la venta de bienes y prestaciones de servicio por operaciones de trafico del
Grupo, concretamente clientes por importe de 5.745.534,31 euros.
Otros deudores por importe de 349.990,43 euros.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento corto plazo se distinguen:

- Inversiones financieras a corto plazo por imparte de 360,66 euros,
Imposiciones a corto plazo por importe de 300.000,00 euros.
- Cuenta corriente con socios y administradores por importe de 467.139,80 euros.

- Depositos constituidos a corto plazo por importe de 400.000,00 euros.

Créditos a corto plazo a empresas del grupo por importe de 350.000 euros.
- Deterioro de valor de créditos a corto plazo a empresas del grupo por importe de
(350.000,00 euros).
- Hacienda Pdblica deudora por importe de 6.714,60 euros.
Otros deudores por importe de 458,20 euros.
- Activos por derivados financiercs, instrumentos de cobertura de operaciones de compra-
venta de mercancias por importe de 41,861,90 euros.

El Grupo no ha realizado a 31 de diciembre de 2017 cesidn alguna del activo financiero, ni lo ha
entregado como garantia en operacidn alguna. Asi pues, no se ha experimentado ninguna variacién
en el valor razonable de dicha partida.

a.2) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la sociedad a largo plazo, clasificados por

categorias son:




a.2.1) Pasivos financieros a largo

plazo.
CLASES
i Obligaciones y otros
CATEGORIAS Deudas con entidades de crédito | valores negociables Derivados y otros TOTAL
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Débitos y partidas a
pagar 9.008.697,16 | 6.000.748,76 6.277.501,50 | 6.370.521,75 | 15.286.198,66 | 13.371.270,51
TOTAL 9.008.697,16 6.000.748,76 6.277.501,50 | 6.370.521,75 1 15.286.198,66 {13.371,270,51

Dentro de la categoria de débitos y partidas a pagar la cifra referida a “Deudas con entidades de
crédito” esta compuesta por:

Préstamo hipotecario (garantia los pabellones de la Entidad en Okondo - Alava en los cuales
desarrolla su actividad) con entidad Financiera: Importe 1.200.000,00 euros con vencimiento a
10 afios a contar desde 9 de julio de 2007, quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de
177.365,91 euros, de los cuales 65.525,09 euros vencen a largo plazo y 111.840,82 euros a corto
plazo. Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + (,55%.

Préstamo hipotecario (garantia los pabellones de la Entidad en Okondo - Alava en los cuales
desarrolla su actividad) con entidad Financiera: Importe 1.602.000,00 euros con vencimiento a
20 afios a contar desde 9 de julio de 2007, quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de
821.744,46 euros, de los cuales 742.988,98 euros vencen a largo plazo y 78.755,48 euros a corto
plazo. Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 1,96%.

Préstamo hipotecario (garantia los pabellones de la Entidad en Okondo - Alava en los cuales
desarrolla su actividad) con entidad Financiera: Importe 625.000,00 euros con vencimiento a 20
afios a contar desde 25 de julio de 2007, quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de
302.249,37 euros, de los cuales 273.555,69 euros vencen a largo plazo v 28.693,68 euros a corto
plazo. Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 1,%6%.

Préstamo CDTI {proyecto 1+D+i): Importe 829.961,25 euros con vencimiento a 12 afios a contar
desde 11 de noviembre de 2013 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 331.984,00
euros, de los cuales 248.988,00 euros vencen a largo plazo vy 82.996,00 euros a corto plazo. Tipo
de Interés 0 %.

Préstamo FEl (Banco Europeo) con Entidades Financieras: Importe 562.500,00 euros con
vencimiento a 8 anos a contar desde 12 de diciembre de 2014 quedando un saldo a 31 de
diciembre de 2017 de 468.750,00 euras, de los cuales 375.000,00 euros vencen a largo plazo y
93.750,00 euros a corto plazo. Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 1,50%.

Préstamo con Entidades Financieras (avalado por SGR): Importe 187.500,00 euros con
vencimiento a 8 afos a contar desde 12 de diciembre de 2014 quedando un saldo a 31 de
diciembre de 2017 de 156.250,00 euros, de los cuales 125.000,00 euros vencen a largo plazo y
31.250,0 euros a corto plazo. Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 1,50%.

Préstamo con Entidades Financieras (avalado por SGR): Importe 187.500,00 euros con
vencimiento a 7 afios a contar desde 8 de enero de 2015 quedando un saldo a 31 de diciembre
de 2017 de 187.500,00 uros, de los cuales 159.375,00 euros vencen a largo plazo y 28.125,00
euras a corto plazo. Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 1,75 %.
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o Préstamo con Entidades Financieras: Importe 412.500,00 euros con vencimiento a 8 afios a
contar desde 8 de enero de 2015 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 412.500,00
euros, de tos cuales 339.853,63 euros vencen a largo plazo y 72.646,37 euros a corto plazo. Tipo
de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 1,95 %.

« Préstamo CDTI (proyecto 1+D+i): Importe 497.039,75 euros con vencimiento a 12 afios a contar
desde 3 de mayo de 2015 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 497.039,75 euros, de
los cuales 434.081,75 euros vencen a largo plazo y 62.958,00 euros a corto plazo. Tipo de
Interés variable, siendo en 2017 el Euribor + 0,20 %.

= Préstamo ICO con Entidades Financieras: Importe 250.000,00 euros con vencimiento a 4 afios a
contar desde 29 de mayo de 2015 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 93.750,10
euros, de los cuales 31.250,14 euros vencen a largo plazo y 62.499,96 euros a corto plazo. Tipo
de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 1,43%.

= Préstamo ICO con Entidades Financieras: Importe 500.000,00 euros con vencimiento a 7 afios a
contar desde 23 de junio de 2015 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 379.709,56
euros, de los cuales 297.778,74 eurgs vencen a largo plazo y 81.930,82 euros a corto plazo. Tipo
de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 1,65%.

+ Préstamo con Entidades Financieras: Importe 500.000,00 euros con vencimiento a 5 afios a
contar desde 16 de julio de 2015 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 275.000,00
euros, de los cuales 175.000,00 euros vencen a largo plazo y 100.000,00 euros a corto plazo.
Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 1,80%.

e Préstamo con Entidades Financieras: Importe 700.000,00 euros con vencimiento a 5 aflos a
contar desde 16 de julio de 2015 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 391.556,59
euros, de los cuales 250,722,45 euros vencen a largo plazo v 140.834,14 euros a corto plazo.
Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 1,45%.

» Préstamo con Entidades Financieras: Importe 350.000,00 euros con vencimiento a 10 afios a
contar desde 24 de junio de 2016 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 350.000,00
euros a largo plazo. Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 1,35%.

e Préstamo con Entidades Financieras: Importe 300.000,00 euros con vencimiento a 7 afios a
contar desde 8 de julio de 2016 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 300.000,00
euros a largo plazo. Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 1,20%.

« Préstamo participativo: Importe 900.000,00 euros con vencimiento a 7 afios a contar desde 8 de
julio de 2016 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 900.000,00 euros a largo plazo.
Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 0,70%.

» Préstamo participativo: Importe 600.000,00 euros con vencimiento a 7 afios a contar desde 8 de

julio de 2016 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 600.000,00 euros a largo plazo.
Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 0,70%.

A o2




Préstamo Reindus {Ministerio de Industria): Importe 4.000.000,00 euros con vencimiento a 10
afios a contar desde 29 de diciembre de 2016 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de
4.000.000,00 euros a large plazo.Tipo de Interés 2,29 %.

Préstamo con Entidades Financieras: Importe 600.000,00 euros con vencimiento a 7 afos a
contar desde 8 de febrero de 2017 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 600.000,00
euros a largo plazo. Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 1,50%.

Préstamo con Entidades Financieras (avalado por SGR): Importe 350.000,00 euros con
vencimiento a 10 afios a contar desde 24 de febrero de 2017 quedando un saldo a 31 de
diciembre de 2017 de 350.000,00 euros a largo plazo. Tipo de interés variable, siendo en 2017 el
euribor + 1,30%.

Préstamo con Entidades Financieras: Importe 350.000,00 euros con vencimiento a 10 afios a
contar desde 10 de marzo de 2017 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 350.000,00
euros a largo plazo. Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 1,25%.

Préstamo con Entidades Financieras (avalado por SGR): Importe 350.000,00 euros con
vencimiento a 10 afios a contar desde 10 de marzo de 2017 quedando un saldo a 31 de
diciembre de 2017 de 350.000,00 eurcs a largo plazo. Tipo de interés variable, siendo en 2017 el
euribor + 1,00%.

Préstamo con Entidades Financieras: Importe 500.000,00 euros con vencimiento a 7 afios a
contar desde 12 de mayo de 2017 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 500.000,00
euros a largo plazo, Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 1,20%.

Préstamo con Entidades Financieras: Importe 1.000.000,00 euros con vencimiento a 7 afios a
contar desde 2 de octubre de 2017 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de
1.000.000,00 euros a largo ptazo. Tipo de interés 1,10%.

Préstamo CDTI {proyecto 1+D+i); Importe 94.431,75 euros con vencimiento a 10 afos a contar
desde 11 de octubre de 2017 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 94.431,75 euros a
largo plazo. Tipo de Interés 0,00 %.

Préstamo con Entidades Financieras: Importe 700.000,00 euros con vencimiento a 7 afios a
contar desde 19 de diciembre de 2017 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de
700.000,00 euros a largo plazo. Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 0,90%.

Préstamo con Entidades Financieras: Importe 500.000,00 euros con vencimiento a 7 afios a
contar desde 21 de diciembre de 2017 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de
500.000,00 euros a largo plazo. Tipo de interés variable, sienda en 2017 el euribor + 1,20%.
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» Préstamo con Entidades Financieras: Importe 60.000,00 euros con vencimiento a 5 afios a contar
desde 30 de marzo de 2013 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 3.293,01 euros a
corto plazo. Tipo de interés en 2017 del 4%.

e Préstamo con Entidades Financieras: Importe 112.000,00 euros con vencimiento a 5 afios a
contar desde 11 de junio de 2015 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 32.963,24
euros a corto plazo y 34.494,22 euros a large plazo. Tipo de interés en 2017 del 1,45%.

» Préstamo con Entidades Financieras: Importe 250.000,00 euros con vencimiento a 5 afios a
contar desde 28 de febrero de 2016 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 49.960,96
euros a corto plazo y 109.787,51 euros a largo plazo. Tipo de interés en 2017 del 1%.

+ Préstamo con Entidades Financieras: Importe 76.500,00 euros con vencimiento a 5 afios a contar
desde 26 de marzo de 2013 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 4.104,04 euros a
corto plazo. Tipo de interés en 2017 del 1,90%,

» Préstamo con Entidades Financieras: Importe 147.000,00 euros con vencimiento a 5 afios a
contar desde 20 de mayo de 2013 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 29.798,27
euros a corto plazo y 12,570,57 euros a largo plazo. Tipo de interés en 2017 del 1,75%.

» Préstamo con Entidades Financieras: Importe 150.000,00 euros con vencimiento a 5 afios a
contar desde 20 de mayo de 2014 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 31.077,21
euros a corto plazo y 15.795,14 euros a largo plazo. Tipo de interés en 2017 del 2,20%.

= Préstamo con Entidades Financieras: Importe 500.000,00 euros con vencimiento a 7 afios a
contar desde 24 de marzo de 2017 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 500.000
euros a largo plazo. Tipo de interés en 2017 del 1,30%.

« Préstamo con Entidades Financieras: importe 500.000,00 euros con vencimiento a 7 afos a

contar desde 24 de marzo de 2017 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 500.000
euros a largo plazo. Tipo de interés en 2017 del 1,30%.

A continuacion se presenta la misma informacién en una tabla (datos en euros):
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TIPD PRESTAMD IMPORTE POTE PAGO PAGADD ol ) LiP
PABELLON 1.200.000,00 177.365,91 1.022.634,09 111.840,82 65.525,09
PABELLON 1 1.602.000,00 821.744,46 780.255,54 78.755,48 742,988,98
PABELLON 2 625.000,00 302.249,37 322.750,63 28.693,68 273.555,69
PTMO. F.E.I (BE) 562.500,00 468.750,00 93.750,00 93.750,00 375.000,00
PTMO ELKARGI 187.500,00 156.250,00 31.250,00 31.250,00 125.000,00
PTMO ELKARGI 187.500,00 187.500,00 - 28.125,00 159.375,00
PTMO. LIBRE 412.500,00 412.500,00 - 72.646,37 339.853,63
ICO EMPRENDEDORES 250.000,00 93.750,10 156.249,90 62.499,96 31.250,14
ICO EMPRENDEDORES 500.000,00 379.709,56 120.290,44 81.930,82 297.778,74
PTMO. LIBRE 500.000,00 275,000,00 225.000,00 100.000,00 175.000,00
PTMO. LIBRE 700.000,00 391.556,59 308.443,41 140.834,14 250.722,45
PTMO. LIBRE 350.000,00 350.000,00 - - 350.000,00
PTMO. LIBRE 300.000,00 300.000,00 - - 300.000,00
PTMO LIBRE 600.000,00 600.000,00 - - 600.000,00
PTMO ELKARGI 350.000,00 350.,000,00 - - 350.000,00
PTMO LIBRE 350.000,00 350.000,00 - - 350.000,00
PTMO ELKARGI 350.,000,00 350.000,00 - - 350.000,00
PTMO LIBRE 500.000,00 500.,000,00 - - 500.000,00
FTMO LIBRE 1.000.000,00 1.000.000,00 - - 1.000.000,00
PTMO. BEI 700.000,00 700.000,00 - - 700.000,00
PTMO. BEI 500.000,00 500.000,00 - - 500.000,00
PTMO LIBRE 60.000,00 3.293,01 56.706,99 3.293,01 -
PTMO LIBRE 112.000,00 67.457,46 44.542,54 32.963,24 34.494,22
PTMO LIBRE 250.000,00 159.748,47 90.251,53 49.960,96 109.787,51
PTMO LIBRE 76.500,00 4.104,04 72.395,96 4.104,04
PTMO LIBRE 147.000,00 42,368,384 104.631,16 29.798,27 12.570,57
PTMO LIBRE 150.000,00 46.872,35 103.127,65 31.077,21 15.795,14
PTMO LIBRE 500.000,00 500.000,00 - - 500.000,00
PTMO LIBRE 500.000,00 500.000,00 - - 500.000,00

13.522.500,00 9,990.220,16 3.532.279,84 981,523,00 9.008.697,16
CDTI- AEROBEAR 829.961,25 331.984,00 497.977,25 82.996,00 248.988,00
CDTI II- RAIL ROD (A+B) 497.039,75 497.039,75 - 62.958,00 434.081,75
PARTICIPATIVO 600.000,00 600.000,00 - - 600.000,00
PARTICIPATIVO 900.000,00 900.000,00 - - 900.000,00
REINDUS 4,000.000,00 4.,000.000,00 - - 4.000.000,00
CDTI [Il - TRIBOLOGIA 94.431,75 94.431,75 - - 94,431,75
6.921.432,75 6.423.455,50 497.977,25 145,954,00 6.277.501,50
Resumen:
OTA ORTO PLAZD ARGD PLAZC s PESO PR 0
BANCARIA 9.990.220,16 981.523,00 2.008.697,16 60,87% 1,40%
NO BANCARIA 6.423.455,50 145.954,00 6.277.501,50 39,13% 1,60%
TOTAL 16.413.675,66 | 1.127.477,00 | 15.286.198,66 100,00% 1,48%
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El desglose de los pasivos financieros del grupo que vecen en cada uno de los cinco afos al cierre del
ejercicio 2017 y hasta su vencimiento es el siguiente (datos en euros):

POTE PAGD 2018 2019 2020 021 20232 2023 ysigulentes
177.365,91 111.840,82 65.525,09 - - -
821.744,46 78.755,48 80.305,25 81.885,02 83.496,11 85.138,92 412.163,68
302.249,37 28.693,68 29.258,24 29.833,89 30.420,83 31.019,25 153.023,48
468.750,00 93.750,00 93,750,00 93.750,00 93.750,00 93.750,00 -
156.250,00 31.250,00 31.250,00 31.250,00 31.250,00 31.250,00 -
187.500,00 28.125,00 28.125,00 28.125,00 28.125,00 28.125,00 46.875,00
412,500,00 72.646,37 80.745,26 82.334,74 84.445,36 85.547,25 6.781,02

93.750,10 62.499,96 31.250,14 - - -
379.709,56 81.930,82 83.314,58 84.721,72 86.152,60 43.589,84 -
275.000,00 100.000,00 100.000,00 75.000,00 - -
391.556,59 140,834,14 142.125,69 108.596,76 - -
350.000,00 23.918,56 48.232,93 48.657,12 49.105,87 180.085,52
300.000,00 37.500,00 75.000,00 75.000,00 75.000,00 37.500,00
600.000,00 96.903,13 117.893,04 119.673,93 121.054,86 144.475,04
350.000,00 41.666,60 50.000,00 50.000,00 208.333,40
350.000,00 41.666,60 50.000,00 50.000,00 208.333,40
1350.000,00 41.666,60 50.000,00 50.000,00 208.333,40
500.000,00 63.850,01 96.737,37 97.850,45 99.125,48 142.436,69

1.000.000,00 32.455,21 195,985,21 197.842,50 199.420,17 374.296,91

700.000,00 136.816,78 138.103,25 140.305,48 284.774,49

500.000,00 - 80.746,77 81.772,30 82,796,27 §3.985,40 170.699,26
3.293,01 3.293,01 - - -

67.457,46 32.963,24 33.105,80 1.388,42 -
159.748,47 49.960,96 50.024,87 50.987,45 8.775,19 -

4,104,04 4.104,04 -

42.368,84 29.798,27 12.570,57 -

46.872,35 31077, 15.795,14 -
500.000,00 - 73.124,00 96.852,50 98.105,48 99.587,40 132.330,62
500.000,00 - 73.124,00 96,852 50 98.105,48 99.587,40 132.330,62

9.990.220,16 981.523,00 1.358.767,31 1,739.015,43 1.552,549,57 1,515.592,32 2,842,772,53

331.984,00 82.996,00 82.996,00 82.996,00 82.996,00 - -
497.039,75 62.958,00 62.958,00 62.958,00 62.958,00 62.958,00 182.249,75
600.000,00 - 21.428,57 85.714,28 85.714,28 85.714,28 321.428,59
900.000,00 - 50.000,00 200.000,00 200.000,00 200.000,00 250.000,00
4.,000.000,00 - - 500,000,00 500.000,00 500.000,00 2.500.000,00

94.431,75 - - - 94.431,75

6.423.455,50 145,954,00 217.382,57 931.668,28 931.668,28 848.672,28 3,348,110,09
Resumen:

9.990.220,16

981.523,00

1.358.767,31

1.739.015,43

1.552.549,57

1.515.592,32

2071 y slguienties
2.842.772,53

6.423.455,50

145.954,00

217.382,57

931.668,28

931.668,28

848.672,28

3.348.110,09

16.413,675,66

1,127.477,00

1.576.149,88

2.670,.683,71

2.484.217,85

2.364.264,60

6.190.882,62
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a.2.2) Pasivos financieros a corto

plazo.
CLASES
Deudas con entidades de Obligaciones y otros
CATEGORIAS crédito valores negociables Derivados y otros TOTAL
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Débitos y partidas a
975.785,98 | 1.483.563,92 6.041.579,95 | 5.117.284,36 | 7.017.365,93 | 6.600.848,28
975.785,98 | 1.483.563,92 6.041.579,95 | 5.117.284,36 | 7.017.365,93 | 6.600.848,28

¢ Débitos por operaciones comerciales, es decir, aquellos pasivos financieros que se originan
en ta compra de bienes y servicios por operaciones de tréafico, entre los que se encuentran los
proveedores y acreedores varios del Grupo por importe de 4.135.472,11 euros.

= Otros acreedores, es decir, aquellos pasivos financieros no originados por la compra de bienes
y servicios por importe de 1.070.585,57 euros.

11.2) Contabilidad de coberturas. Riesgos procedentes de los instrumentos financieros.

La Sociedad efectiia sus ventas en Euros, si bien, la practica totalidad de sus compras son
internacionales y por tanto efectuadas en Délares USA. Por ello, se sigue la politica de asegurar el
tipo de cambio Délar/Euro una vez se emite el pedido de compra, ya que es €l momento en el que
se inicia el riesgo cambiario. El incremento o decremento del porcentaje de cobertura en cada
momento se toma en base a la evolucion prevista del tipo de cambio, a la cartera de pedidos de
venta y a las compras estimadas en cada momento. El objetivo exclusivo de la contratacion de los
seguros de cambio es reducir las incertidumbres gque no son inherentes al negocio ofreciendo
cobertura a las operaciones contratadas en délares.

La Sociedad realiza una gestién prudente del riesgo de liquidez obteniendo un mantenimiento de
efectivo y disponibilidad de financiacién para hacer frente a los compromisos adquiridos.

A su vez, la fluctuacion de los tipos de interés en los mercados financieros también podria afectar
a la posicién acreedora o deudora de la Sociedad dado que puede encarecer o abaratar el coste de
la financiacion, o puede aumentar o reducir el rendimiento de las inversiones, La Sociedad no
dispone, con caracter general, de cobertura que proteja {as subidas de los tipos de interés. Los
préstamos bancarios gue tiene concedidos la Sociedad son, en su mayoria, a un tipo de interés
variable. Por la evolucién del mercado y del tipo de interés de referencia (Euribor), no se ha
considerade necesario cerrar coberturas de interés hasta la fecha. Los préstamos institucionales
que tiene concedidos la Sociedad son, en su gran mayoria, a un tipo de interés fijo.

Las expectativas en el incremento del tipo de interés de referencia han hecho gue, desde el
ultimo trimestre de 2016, la Sociedad pida cotizaciones de préstamos tanto a tipos de interés fijo
como variable con cobertura implicita a un determinado plazo, escogiendo en cada momento la
opcidn mas idénea atendiendo al precio, plazo, destino y riesgo del préstamo.
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11.3)  Fondos propios
Capital social

En fecha B de abril de 2015 se incorpord a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB),
Segmento de empresas en Expansion, la totalidad del capital social de la Sociedad dominante
(1.233.026,80 Euros), es decir, sus 12.330.268 acciones de 0,10 Euros de valor nominal cada una
de ellas representadas mediante anotaciones en cuenta. El Asesor Registrado y proveedor de
liquidez es GVC GAESCO BEKA, 5.V., S.A.

Asi, el capital social de la Sociedad dominante asciende a 1.233.026,80 euros. Esta representada
mediante 12.330.268 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas y con las mismas
obligaciones y derechos politicos v econdmicos. El capital social se encuentra integramente
suscrito y desembolsado. Las acciones se representaran por medio de anotaciones en cuenta y se
regiran por lo dispuesto en la normativa reguladora det Mercado de Valores y demas disposiciones
complementarias que sean de aplicacion.

Las acciones de la Sociedad corresponden a 31 de diciembre de 2017:

» El 19,57% a la Sociedad Teknor Inversiones y Servicios, S.L.U. con NIF B-95453668 y
domicilio social en Okondo (Alava). El socio (nico de esta sociedad es Antonio Gonzalo
Bote.

» El 51,05% a la Sociedad Pakel Inversiones y Servicios, S.L.U. con NIF B-95453650 y
domicilio social en Okondo (Alava). El socio Gnico de esta sociedad es Roberto Martinez de
la Iglesia.

« Et 29,38% a otros inversores del MAB.

La Sociedad NBI BEARINGS EUROPE, S.A. tiene registradas, a 31 de diciembre de 2017, 728.674,20
euros en adquisicién de acciones propias, lo cual supone un nimero de 467.073 acciones,
adquiridas at tipo medio de 1,56, de las cuales 245.321 acciones son en cumplimiento del contrato
de liquidez realizado con BEKA Finance, y el resto, esto es, 221.752 acciones son de autocartera
propia.

Reserva Legal

El 10% de los Beneficios debe destinarse a la constitucién de la Reserva Legal, hasta que dicha
reserva alcance el 20% del Capital Social. El Gnico destino posible de la Reserva Legal es la
compensacion de pérdidas o la ampliacién de Capital por la parte que exceda del 10% del Capital
ya aumentado.

Reservas

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, el 10% de los Beneficios debe destinarse a la
constitucion de la Reserva Legal, hasta que dicha reserva alcance el 20% del Capital Social. El
unico destino posible de la Reserva Legal es la compensacion de pérdidas o siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin. La Reserva Legal solo serd distribuible en caso
de liguidacion de la Sociedad Dominante. A 31 de diciembre de 2017 la Sociedad dominante supera
el limite establecido.
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Reservas en sociedades consolidadas

El detalle de las reservas en sociedades consolidadas es el siguiente (datos en euros):

Saldo al Distribucion | Ajustes en Saldo al Distribucién | Ajustes en Saldo al
01.01.2016 | Rdos. 2015 | Reservas | 01.01,2017 | Rdos. 2016 Reservas 31.12.2017
NBI Innova 0,00 0,00 0,00 2.572,00 -4,799,63 0,00 -2.227,63
NBI Manufacturing 0,00 0,00 0,00 -2.851,69 -18.230,11 0,00 -21.081,80
NBI Rumania 0,00 0,00 0,00 0,00| -106.748,41| 106.717,29 -31,12
Talleres Ermua 0,00 0,00 0,00 0,00| 149.149,25 0,00 149,149,25
Industrias Betiko 0,00 0,00 0,00 0,00| 347.890,44 0,00 347.890,44
Egikor 0,00 0,00 0,00 0,00] 580.967,83 0,00 580.967,83
TOTAL 0,00 0,00 0,00 -279,69| 948.229,37| 106.717,29 | 1,054.666,97

Otros Ajustes por Cambio de valor

La totalidad de los ajustes por cambio de valor corresponden a operaciones de cobertura
realizadas por la sociedad dominante.

1 2. Existencias

El importe reflejado en concepto de existencias a 31 de diciembre de 2017 asciende a
9.976.668,08 euros (10.659.404,15 euros en 2016).

En el ejercicio 2017 no se ha producido deterioro de existencias, y por tanto no se ha reconocido
correccion valorativa alguna dado que los productos estocados durante varios afios se venden con
regularidad y con en excelente margen, por lo que no se esperan problemas con el Valor neto de
realizacién de los mismos.

El Grupo compra la mayor parte de sus existencias en China e India y bajo el incoterm “free on
board” (FOB), lo que implica que la propiedad de la mercancia es suya desde el momento del
embarque.

El Grupo no dispone a 31 de diciembre de 2017 de compromiso firme alguno de compra o venta de
existencias, ni tampoco de gastos financieros capitalizados en la valoracién de las mismas.

No existe limitacién alguna a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones,
fianzas ni otras razones analogas, ni existe circunstancia alguna de carcter sustantivo que afecte
a dicha disponibilidad, ni a su titularidad o valoracion.

13 » Moneda Extranjera

El importe global de los elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera,
incluyendo un desglose de activos y pasivos mas significativos clasificados por monedas, se detalla
en el siguiente cuadro:
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Leus Rumanos

Ejerc. 2017 Ejerc 2016

A) ACTIVO NO CORRIENTE 15.073,74 19.613,95

I. iInmovilizado intangible 786,52 1.024,63

1. Inmovilizado material 14.287,22 18.589,32

2. Instalaciones tecnicas y otro inmovilizado material 14.287,22 18.589,32

By ACTIVOS CORRIENTES 35.537,19 25,231,61

11, Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 14.611,57 5.064,41
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 14.611,57

4. Otros deudores 5.064,41

VI. Periodificaciones a corto plazo 6.618,65 6.577,77

VI, Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 14.306,97 13.589,43

B) PASIVO NO CORRIENTE 150.069,40

lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 150.069,40

1. Deudas con empresas puestas en eauivalencia

2. Otras deudas 150.069,40

€) PASIVO CORRIENTE 592,68 258,85

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 592,68 258,85
1. Proveedores 592,68

4. Otros acreedores 258,85

Las transacciones en moneda extranjera se convierten @ moneda funcional (€) mediante la
aplicacién al importe en moneda extranjera del tipo de cambio de contado, es decir, del tipo de
cambio utilizado en las transacciones con entrega inmediata, entre ambas monedas, en la fecha
de transaccion.

El Grupo efectia sus ventas en Euros, si bien, gran parte de sus compras son efectuadas en Ddlares
USA. Se sigue la politica de asegurar el tipo de cambio Délar/Euro en un cien por cien una vez la
mercancia pasa a ser propiedad del Grupo.

El incremento o decremento del porcentaje de cobertura en cada momento se toma en base a la
evolucion prevista del tipo de cambio, a la cartera de pedidos de venta y a las compras estimadas
en cada momento. El objetivo exclusivo de la contratacion de los seguros de cambio es reducir las
incertidumbres que no son inherentes al negocio ofreciendo cobertura a las operaciones
contratadas en délares.

Durante el ejercicio 2017, el Grupo ha contratado seguros de cambic por importe de 1.300.000,00
USD, para la cobertura de una parte de las compras en US Délares realizadas a proveedores
extranjeros.

El Grupo utiliza los seguros de cambio como operaciones de cobertura de sus compras en divisas.
Concretamente, se califica dentro de las operaciones de cobertura de flujos de efectivo ya que su
objetive es cubrir el riesgo de cambio relacionado con una transaccién prevista altamente
probable (la compra de existencias), habiendo reconocido a 31 de diciembre de 2017 una variacién
del valor razonable de los seguros de cambio por importe de 31.185,00 euros en la cuenta relativa
a “Cobertura de flujos de efectivo”.

En el ejercicio 2017 no ha habido diferencias de cambio resultantes de ajustes al tipo de cambio
en transacciones comerciales por compra-venta de mercancias.
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Existen a 31 de diciembre de 2017 importes de acreedores por operaciones de tréfico
(proveedores) a pagar en Dolares USA por importe global de 1.476.880,00 euros aproximadamente
(1,742,721 USD a un tipo medio de 1,18). No existen a cierre de ejercicio otros elementos de
activo y/o pasivo nominados en moneda extranjera.

1 4. Situacién fiscal

Las cinco sociedades filiales, EGIKOR, S.A.U., INDUSTRIAS BETICO, S.A.U., TALLERES ERMUA,
S.L.U., NBI BEARINGS INNOVA, 5.L.U. y NBI BEARINGS EUROPE MANUFACTURING, 5.L.U., junto a su
matriz, NBI BEARINGS EURCPE, S.A. acordaron la aplicacion del régimen de consolidacion fiscal de
la Norma Foral 37/2013, de 13 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, como grupo fiscal,
siendo la Sociedad dominante NBI BEARINGS EURQPE, S5.A.

A estos efectos, el gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2017 se ha determinado
conforme a la normativa aplicable del régimen de consolidacion fiscal previsto en el capitulo VI de
la Norma Foral 37/2013, de 13 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del Grupo del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017
asciende a 192.405,47 euros.

En el Balance cerrado a 31 de diciembre de 2017 existen registrados pasivos por diferencias
temporarias imponibles por importe de 390.642,73 euros, y activos por impuesto diferido por
importe de 143,360 euros.

En ambos casos responden a ajustes de caracter temporal efectuados para el calculo de la base
tmponible del Impuesto sobre Sociedades y se calculan los activos y pasivos mediante la aplicacion
del tipo de gravamen del 28% sobre los importes de tales ajustes pendientes de revertir en
ejercicios futuros.

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 53 de ia Norma Foral 37/2013, del
Impuesto sobre Sociedades del Territorio Histdrico de Alava, el Grupo destind en el ejercicio 2016
a la "Reserva especial para el fomento del emprendimiento y el reforzamiento de la actividad
productiva” un importe de 300.000,00 euros, reduciéndose por tanto la base imponible en
180.000,00 euros.

Esta reserva deberd materializarse en determinados activos no corrientes nuevos o en la
participacion en entidades que cumplan determinadas condiciones y requisitos, antes del 31 de
diciembre de 2019. A 31 de diciembre de 2017 quedan pendientes de materializar 600.000,00
euros en adquisicién de activo no corriente nuevo.

Transcurrido el plazo de tres afios establecido sin que el Grupo hubiera materializado
completamente las cantidades dotadas a la reserva especial, el 60% del importe restante
incrementara la base imponible del periodo impositivo en que se cumpla el mencionado plazo,
realizandose una correccion positiva adicional del 15% del mencionado importe.

El Grupo no puede dispaner del saldo de esta reserva especial durante el plazo de 3 aiios.
Las deducciones generadas por el Grupo en €l ejercicio 2017 ascienden a un total de 163.932,61

euros correspondiéndose a actividades de Investigacion y Desarrollo v a inversiones en activo no
corrientes nuevos.
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El Grupo fiscal ha aplicado en el presente ejercicio la totalidad de las deducciones generadas en el
ejercicio 2017 y pendientes de ejercicios anteriores y por tanto no cuenta con créditos fiscales
pendientes de aplicacion en ejercicios futuros. El Grupo fiscal no cuenta tampoco con Bases
Imponibles negativas pendientes de compensacion.

El importe a pagar por Impuesto sobre Sociedades en 2018 con cargo al ejercicio fiscal cerrado a
31 de diciembre de 2017 arroja una cantidad de 188.707,72 euros.

Al Grupo le resulta de aplicacién el tipo impositivo del 28% al considerarse mediana empresa como
integrante de un grupo de sociedades conforme al articulo 42 del Codigo de Comercio en los
términos descritos en la Normativa Foral de Territorio Histérico de Alava.

Si como consecuencia, entre otras, de las diferentes interpretaciones de ia Legislacién fiscal
vigente surgieran pasivos adicionales como resultado de una potencial inspeccién tributaria por los

ejercicios no prescritos, el Consejo de Administracion considera que tales pasivos, en caso de
producirse, no afectarian significativamente a las Cuentas Anuales del Grupo.

1 5 « Ingresos y gastos

¢ Consumo de mercaderias

El importe de las compras efectuado en el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017 asciende a
10.319.762,86 euros (5.354.350,10 euros en 2016), correspondiendo un importe de 9.501.747,55
euros a mercaderias, 275.350,28 euros a materias primas y 542.665,03 euros a trabajos realizados
por ofras empresas, ¥ siendo el importe de la variacion de existencias de mercaderias de
848.541,82 euros (23.094,73 euros en 2016).

Las compras nacionales ascienden 7.001.496,28 euros, existiendo a su vez adgquisiciones
intracomunitarias las cuales ascienden a 171.831.22 euros e importaciones por importe de
3.146.435,40 euros.

e Cargas Sociales

El importe de las cargas sociales incluido en los gastos de personal atiende a la cuota empresarial
a la Seguridad Social por importe de 1.078.662,56 euros (524.790,96 euros en 2016)
correspondientes a los gastos que con dicha naturaleza se han devengado a la fecha de cierre del
ejercicio 2017.

El Grupo no efectlla aportaciones ni dotaciones para fondos, pensiones, ni tiene asumido
compromiso alguno al respecto.

1 6. Provisiones y contingencias

El Grupo tiene registradas a 31 de diciembre de 2017 correcciones valorativas por deterioro de
créditos por operaciones comerciales por importe de 216.509,41 euros. Estos aspectos han sido
oportunamente considerados en el calculo del Impuesto sobre Sociedades, ajustando al alza en
2017 dichos importes.
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Por otro lado, y concretamente la Sociedad dependiente EGIKOR, S.A.U. registré en el ejercicio
2016 un importe de 285.000,00 euros en concepto de provisidn por posibles consecuencias
econbmicas, con origen en defectos de produccion de la otra parte en la ejecucién de su parte del
acuerdo. Dicha provision fue oportunamente considerada en el calculo del Impuesto sobre
Sociedades, ajustando al atza en 2016 dicho importe. A 31 de diciembre de 2017 de momento no
ha sido aplicada dicha provisién.

En opinién del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante no existen contingencias
significativas que pudieran influir en la valoracion e interpretacién de las Cuentas Anuales del
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017.

No existen activos que no cumplan los criterios de reconocimiento y, por tanto, no se espera
beneficio o rendimiento econdmico alguno procedente de tales conceptos. Igualmente, el Consejo
de Administracion de la Sociedad dominante sefiala que no existe a cierre del ejercicio 2017 litigio
alguno que pudiera comprometer al Grupo.

1 7. Informacion sobre medio ambiente

El Consejo.de Administracion de la Sociedad dominante estima que la actividad del Grupo
comercializadora y desarrollada bajo las mas modernas y eficientes instalaciones - no supone
impacto medicambiental alguno que deba ser objeto de inversiones o gastos con el fin de
minimizarlo y/o corregirlo.

En dicho sentido, el Grupo no tiene elementos destinados a la minimizacién del impacto
medioambiental ni a la proteccién y mejora del medio ambiente incorporados a su inmovilizado
material, ni ha incurrido en gastos durante el ejercicio 2017 con esa misma finalidad.

No existen riesgos, contingencias ni responsabilidades relacionadas con la proteccion y mejora del
medio ambiente ni, en consecuencia, provision alguna por dichos conceptos en su Balance. No ha
recibido subvenciones de naturaleza medicambiental y no se espera recibir de terceros
compensacion alguna por actividades de tal caracter.

18. Retribuciones a largo plazo al personal

El Grupo no otorga ningln tipo de retribuciones a largo plazo al personal, ni por tanto existe
retribucion alguna al personal a largo plazo de aportacién o prestacion definida.

En consecuencia, no ha habido movimiento alguno por tales conceptos en las Cuentas Anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017,

1 9. Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

El Grupo no ha efectuado en el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017 transaccion alguna
con pagos basados en instrumentos de patrimonio.

Al no haberse celebrado acuerdos de pagos basados en instrumentos de patrimonio, no se genera
efecto alguno por tal concepto sobre la situacion financiera ni el resultado del Grupo, ni procede
reflejo alguno al respecto en las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo correspondientes a dicho
ejercicio.




20. Subvenciones, donacicnes y legados

El Grupo cuenta con subvenciones imputadas en la cuenta de Pérdidas y Ganancias a 31 de
diciembre de 2017 por importe de 50.998,39 euros (27.635,90 euros en 2016).

Por su parte, el Grupo tiene registrada en el Balance una subvencidn oficial de capital por importe
de 108.551,23 euros (113.419,80 eurgs en 2016).

Dichas subvenciones han sido concedidas por la SPRI, Gobierno Vasco y CDTI.

Las subvenciones recikvidas han sido otorgadas a la sociedad dominante y a la sociedad
dependiente Egikor, S.A.

21 » Negocios conjuntos

EL Grupo no presenta a 31 de diciembre de 2017 negocio conjunto alguno en los términos descritos
en las Normas de valoracién del NPGC, ni ha habido movimiento alguno por dicho concepto
durante el citado ejercicio, por lo que no queda afectada por tal concepto partida alguna del
Balance, de la Cuenta de pérdidas y ganancias, del Estado de flujos de efectivo ni del Estado de
cambios en el patrimonio neto.

22. Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

El Grupo no presenta, a 31 de diciembre de 2017, partida alguna con referencia a activos no
corrientes mantenidos para la venta ni operacion interrumpida alguna, ni ha habido movimiento
alguno por dichos conceptos durante el citado ejercicio,

23 « Hechos posteriores al cierre

Cabe sefalar que la Sociedad dominante NBI BEARINGS EUROPE, S.A. NBI ha llegado a un acuerdo
para la adquisicién del 75% del capital social de la compafiia Aida Ingenieria, S.L. Se trata de una
compafiia con domicilio social en lgorre (Vizcaya). El acuerdo de adquisicién, firme una vez
completada satisfactoriamente el procesoe de duediligence, se materializard como una
combinacién de compra y ampliacién de capital (a valor nominal}, hasta alcanzar una participacién
del 75% de la compafiia. El 25% del capital social continuara siendo propiedad de unc de los socios
cofundadores de Aida.

Por otro lado, por motivos de simplificacion de estructura del Grupo, se ha acordado la fusion
simplificada por absorcién de la Sociedad NBI BEARINGS EURQPE, S.A. (Sociedad Absorbente) y NBI
BEARINGS EUROPE MANUFACTURING, S.L.U. (Sociedad Absorbida) con disolucién sin liquidacion de
la Sociedad Absorbida y transmision en bloque a NB! BEARINGS EUROPE, S.A. de todo su patrimonio
por sucesidn universal, y la fusién simplificada por absorcidn de la Sociedad NBI BEARINGS
EUROPE, S.A. (Sociedad Absorbente) y NBI BEARINGS INNOVA, S.L.U. (Sociedad Absorbida) con
disolucion sin liquidacion de la Sociedad Absorbida y transmisién en blogue a NBI BEARINGS
EUROPE, S.A. de todo su patrimonio por sucesion universal.

El Consejo de Administracién de la Sociedad dominante estima que no han acaecido otros hechos
posteriores de los ya mencionados que pongan de manifiesto condiciones que ya existian al cierre
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del ejercicio 2017 y que hubieran debido tenerse en cuenta para la formulacion de las Cuentas
Anuales consolidadas correspondientes a dicho ejercicio.

Por dltimo, el Consejo de Administracién de la Sociedad dominante considera que no existe
informacién alguna a reflejar en las Cuentas Anuales consolidadas que pudiera afectar a la
aplicaciéon del principio de empresa en funcionamiento del Grupo, ni derivada de hechos acaecidos
con anterioridad ni con posterioridad al cierre del ejercicio 2017 y a la formulacién de su Cuentas
Anuales consolidadas.

24. Operaciones con partes vinculadas
Son partes vinculadas con operaciones con el Grupo durante el ejercicio 2016 las siguientes:

La Sociedad Pakel Inversiones y Servicios, 5.L.U. con NIF B-95/453650 y domicilio social en Alava,
que ostenta a 31 de diciembre de 2017 una participacion del 51,05% del capital social de NBI
BEARINGS EUROPE, 5.A y la Sociedad Teknor Inversiones y Servicios, S.L.U. con NIF B-95/453668 y
domicilio social en Alava, que ostenta a 31 de diciembre de 2017 una participacién del 19,57% del
capital social de NBI BEARINGS EUROPE, S.A.

Las citadas Sociedades prestan servicios al Grupo de direccién general, planificacion de
actividades e inversiones y direccion comercial. En el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017
han facturado conjuntamente por dichos servicios al Grupo un importe de 305.196,00 euros
(303.987,67 euros en 2016), de los cuales 85.200,00euros se corresponden con Teknor y
219.996,00euros con Pakel.

A su vez, el Grupo ha prestado servicios de arrendamiento de oficina durante el ejercicio 2017 a
Pakel Inversiones y Servicios, S.L.U. y Teknor Inversiones y Servicios, 5.L.U. por un importe global
de 2.400,00 euros (2.700,00euros en 2016).

La politica de condiciones y, en especial, los precios de los servicios prestados se determinan
atendiendo a condiciones normales de mercado que surgirian entre partes independientes. En los
puntos en que no cabe comparacién ya que no existen operaciones analogas de las mismas
caracteristicas con partes no vinculadas, se acude a la comparativa con partes independientes
procediendo en cualquier caso a realizar los ajustes precisos en funcion de las circunstancias
concurrentes.

En el marco del proceso de incorporacion de la empresa al MAB, en fecha 6 de febrero de 2015 se
acordé el cambio de Organo de Administracién de la Sociedad dominante de Administrador Unico,
D. Roberto Martinez de la Iglesia, con NIF 30.583.983-D y domicilio en Bizkaia, al de Consejo de
Administracion integrado por tres miembros:

. Pakel Inversiones y Servicios, S.L.U., con el cargo de presidente, con NIF B-95453650 y
domicilio en Okondo (Alava), actuando como representante de la misma D. Roberto Martinez de la
Iglesia.

. Olatz Gutierrez Odriozola, con el cargo de Secretario, con NIF 30.563.336-Q y domicilio en
Bizkaia.

. José Gonzalez Calles, con el cargo de Vocal, con NIF 30.628.732-T y domicilio en Bizkaia.

)
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El cargo de consejero es remunerado y el sistema de remuneracion se basa en una asignacion fija.
El importe méximo de la remuneracion anual del conjunto de los consejeros es aprobado por la
Junta General. La distribucion de la retribucién entre los distintos consejeros se establece por
decision del Consejo de Administracién que tomard en consideracion las funciones y
responsabilidades atribuidas a cada consejero.

En el ejercicio 2017 la remuneracion devengada por cada uno de los consejeros ha sido la
siguiente:

. Pakel Inversiones y Servicios, S.L.U. en el marco del contrato de direccion de la Compafiia,
por sus funciones ejecutivas, un importe de 219.996,00 euros (219.996,00 euros en 2016).

. Olatz Gutierrez Odriozola, por razén del ejercicio de su condicién de consejera, un
importe de 10.000,00 euros {10.000,00 euros en 2016),

. José Gonzdlez Calles, por razon del ejercicio de su condicién de miembro del Organo de
Administracion, un importe de 10.000,00 euros (10.000,00 euros en 2016}).

El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante no ha informado de ninguna situacion de

conflicto, directo ¢ indirecto, que pudieran tener con la Sociedad dominante, tal y como establece
el articulo 229.3 de la Ley de Sociedades de Capital.

25 . Otra informacion

Promedio de empleados

Empleados 2017 Consolidado Empleados 2016 Consolidado
N°® medic Empleados N° medio Empleados
TOTAL Hombres Mujeres TOTAL Hombres Mujeres
Directivos 4 k) 1 Directivos 5 4 1
Técnicos y administrativas 23 14 9 Técnicos y administrativos 25 15 10
Encargados y responsables 7 6 1 Encargados y responsables 10 8
Produccién 57 52 5 Produccion 70 64
Ayudantes y mozos 14 13 1 Ayudantes y mozos 15 14 1
105 a8 17 125 105 20

Retribucién a los Auditores

La retribucion a los Auditores del Grupo en 2017 por la auditoria las cuentas anuales consolidadas
{Consolidado, Sociedad dominante y sus dependientes) asciende a 13.500,00 euros por la auditoria
de la sociedad dominante y 14.850 euros por la auditoria de las cuentas anuales consolidadas
(28.500 euros en 2016 resulto el coste de todos los servicios).

Otros

No existen bonos de disfrute, obligaciones convertibles ni titulos o derechos similares.

No existe acuerdo significativo alguno del Grupo que no figure en las Cuentas Anuales consolidadas
y sobre los que no se ha incorporado informacion en la Memoria, ni existe una unidad de decision
conjunta con otras Entidades por control directo, acuerdo o clausula estatutaria alguna.
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26. Informacion segmentada

La cifra de negocio del Grupo se compone de un 60,90% (21,50% en 2016) de ventas nacionales y
un 39,10% (78,50% en 2016) de ventas al exterior, sin que se estime que resulte oportunc ofrecer
mayor detalle al respecto para evitar perjuicios al Grupo.

27. \nformacién sobre derechos de emisién de gases de efecto invernadero

26.1) Anaélisis de movimiente durante el ejercicio

No se ha producido ningiin movimiento en la partida de derechos de emisién de gases de efecto
invernadero,

Durante el ejercicio, no se han producido correcciones de valor por deterioro en la partida de
derechos de emision de gases de efecto invernadero.

26.2) Gastos del ejercicio derivado de emisiones de gases de efecto invernadero

Durante el ejercicio, no se han producido gastos derivados de emisiones de gases de efecto
invernadero.

26.3) Subvenciones recibidas por derechos de emisién de gases de efecto invernadero

Durante el presente ejercicio, no se han recibido subvenciones por derechos de emisién de gases
de efecto invermnadero.

28. Informacién sobre aplazamientos de pago efectuados a proveedores. D.A 3? "Deber de

informacion” Ley 15/2010, de 5 de julio
27.1) Informacién sobre aplazamientos de pago efectuados a proveedores

A continuacién, se detalla el periodo medio de pago a proveedores, el ratio de las operaciones
pagadas y pendientes de pago, el total de los pagos realizados y el total de los pagos pendientes:

2017 2016
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores. 107 107
Ratio de operaciones pagadas. 69% 71%
Ratio de operaciones pendientes de pago. | 31% 29%
Total pagos realizados. 7.120.636,40 | 7.600.000,00
Total pagos pendientes. 3.199.126,50 3.103.000,00
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Informe de Gestidn NBI Bearings Europe, S.A. {cuentas consolidadas)

El presente informe de gestién de las cuentas consolidadas del ejercicio 2017 contiene datos contables,
financieros y de negocio de las siguientes Compafiias:

NBI Bearings Europe, 5.A. {cabecera del Grupo que desarrolla la actividad comercial), NBI Bearings Innova,
5.L.U. (actividad de I+D y disefio de nuevos productos), NBI Bearings Europe Manufacturing, S.L.U. (nueva
planta), NBI Bearings Romania, 5.R.L. (ingenieria de aplicaciones), Egikor, S.A.U. (estampacién), Industrias
Betico, 5.A.U. (decoletaje)} y Talleres Ermua, S.L.U. (mecanizado de precision).

Las cuatro primeras conforman la division de rodamientos y las tres Gltimas conforman la division
industrial

Los datos mas relevantes de la Cuenta de Resultados Consolidada del afio 2017 son:

o La facturacién ha alcanzado 21,6 millones de euros”, lo que representa un grado de
cumplimiento sobre el presupuesto para el ejercicio 2017 del 108,0% y supone un incremento
respecto del afio anterior del 92,0%.

e El resultado bruto de explotacion (EBITDA) ha alcanzado 3,0 millones de euros?, lo que
representa un grade de cumplimiento sobre el presupuesto anual del 137,8% y supone un
incremento respecto del afio anterior del 72,6%. El ratio EBITDA/Total Ingresos alcanzd el
13,5%.

e El resultado antes de impuestos sin excepcionales (EBT sin excepcionales) ha alcanzado 1,3
mitiones de euros, lo que representa un grado de cumplimiento sobre el presupuesto anual del
202,7%, y supone un incremento respecto del afio anterior del 64,7%.

s El beneficio después de impuestos (BDI) ha alcanzado 1,2 millones de euros, lo que representa
un grado de cumplimiento sobre el presupuesto anual del 246,2%, y supone un incremento
respecto a 2016 del 61,1%. El ratio BDI/Tatal Ingresos alcanzé el 5,2%.

1) Facturacidn es el Importe neto de la cifra de negocios en los Estados Financieros de las Cuentas Anuales Consolidadas.

2) EBITDA es la suma de las siguientes partidas: i) resultade de la explotacion, ii) otros resultados, iii) amortizacion del inmovilizado, iv)
peérdidas, deterioro y variacién de provisiones y v) otros ingresos de explotacidn en los Estados Financieros de las Cuentas Anuales
Consolidadas. (1.604,5 + 6,6 + 1.200,4 + 208,1 - 33,8).




Las principales magnitudes de la Cuenta de Resultados Consolidada del Grupo del ejercicio 2017, del
presupuesto 2017 y del ejercicio 2016 son las siguientes:

CUENTA DE RESULTADDS
COMSOLIDADA
ety en mites d= euros)
Facturacitn 21.575,7 19.985,0 108,0% 11.240,3 92,0%
Activacion | + D y otros Ingresos 3 474,6 470,0 101,0% 213,0 122,8%
TOTAL INGRESQOS 22.050,3 100,0% 20.455,0 107,8% 11.453,3 92,5%
Coste de las ventas (COGS) ! -11.168,3 -50,6% -10.414,1 107,2% -5.377.4 107,7%
MARGEN BRUTO {M.B) 10.882,0 49.4% 10.040,9 108,4% 6.075,8 79,1%
Gastos personal s -5.691,6 -25,8% -5.423,0 105,0% -2.861,7 98,9%
Otros gastos operativos 22046  -10,0%| -2.451,6  89,9%| -1.4839  48,6%
EBITDA 2.985,8 13,5% 2.166,3 137,8% 1.730,2 72,6%
Total Amortizacion -1.200,4 -5,4% -1.035,2 116,0% -651,2 84,3%
Provisiones 7 -208,1 -0,9% -89,7 232,0% -122,2 70,3%
EBIT ¥ 1.577,4 7,2% 4.041,5 151,5% 956,8  64,9%
Resultado Financiero -261,4 -1,2% -392,3 66,6% -157,8 65,6%
EBT (sin excepcionales) . 1.316,0 6,0% 649,2  202,7% 799,0 64,7%
Extraordinarios ' 27,1 0,1% 0,0  100,0% 89,1 -69,6%
EBT 1.343,1 6,1% 649,2  206,9% 888,1 51,2%
Impuesto sociedades -192,8 -0,9% -182,0 105,9% -174,1 10,7%
BDI 1.150,3 5,2% 467,2  246,2% 714,0 61,1%
FACTURACION

La facturacion correspondiente a 2017 ascendié a 21,6 millones de euros. Representa un grado de
cumplimiento respecto del presupuesto anual del 108,0 %. Esta cifra incluye los ingresos generados por las
tres compafiias adquiridas.

Después de un periodo de disminucién en el consumo de rodamientos por los clientes de los principales
sectores en los que opera NBI (elevacidn, oil & gas y reductores), parecen confirmarse las sefiales de que
la demanda empieza a recuperarse. Durante estos (ltimos meses se ha venido realizado un importante
esfuerzo comercial. De este modo, ademas de haber suministrado un pedido conseguido en el sector
ferrocarril, se han obtenido dos nuevas homologaciones en elevacion y otras dos en reductores. Estas se
suman a las logradas anteriormente en otros sectores como WIND y ferrocarril.

Mientras que en la division de rodamientos la demanda muestra signos de recuperacion, en la industrial la
tendencia favorable de los Gltimos trimestres ha comenzado a ralentizarse.

La facturacion acumulada del ejercicio se sita un 92,0% por encima de la del mismo periodo de 2016. La
razoén fundamental de este incremento es la aportacidn al Grupo de NBI Industrial. De este modo, NBI se
acerca al objetivo presentado en el DilM para 2019 (25,3 millones de euros).

3) Activacion I+d y subvenciones es la suma de i) trabajos realizados por la empresa para su activo e ii} Imputacion de subvenciones de
inmovilizade ne financiero y otras en los Estados Financieros de las Cuentas Anuales Consolidadas.




TOTAL INGRESOS

El total ingresos ascendié a 22,1 millones de euros. Presenta un grado de cumplimiento del presupuesto
anual del 107,8%, y supone un incremento con respecto al ejercicio 2016 del 92,5%. NBI considera
imprescindible para el desarrollo de su negocio el disefio y produccion de nueves productos de alto valor
técnico afiadido. Durante el ejercicio 2017 se han presentado proyectos de I+D al Programa Hazitek del
Gobierno Vasco y al CDTI que ya han sido aprobados.

COSTE DE VENTAS / MARGEN BRUTO #

El coste de las ventas (COGS) ascendié a 11,2 millones de euros y el margen bruto (M.B.) alcanzd un 49,4%
sobre el total ingresos, mejorando ligeramente el presupuestado para el ejercicio (49,1%), en un contexto
de presion de precios generalizada en el sector.

GASTOS DE PERSONAL °

Los gastos de personal ascendieron a 5,7 millones de euros. Representan un grado de cumplimiento
respecto del presupuesto para el ejercicio del 105,0%, y supone un incremento respecto al afio anterior
del 98,9%. Los motivos del aumento son la integracion del personal de NBI Industrial asi como las
incorporaciones producidas en la divisioh de rodamientos (equipo comercial, oficina de ingenieria de
aplicaciones de Rumania, nueva planta y equipo de gestion).

La plantitla de NBI a cierre de 2017 era de 135, de los cuales 93 pertenecen a NBI Industrial.

OTROS GASTOS OPERATIVOS ©

El importe de otros gastos operativos ascendié a 2,2 millones de euros. Representa un grado de
cumplimiento sobre el presupuesto anual del 89,9% y supone un incremento respecto a 2016 del 48,6%.
Este aumento se ha debido a los gastos operativos de NBI Industrial, de NBI Innova (inicio de actividad del
centro tecnologico de Rumania) y de NBI Manufacturing (gastos ocasionados por la puesta en marcha de la
nueva planta de Oquendo). Adicionalmente, incluye los gastos asociados a la mayor actividad comercial.

4) Coste de las ventas (COGS) es la suma de i) Aprovisionamientos y ii) Variacién de existencias en los Estados Financieros de las Cuentas
Anuales Consolidadas.

5) Gastos Personal es la suma de i} gastos de personal y ii) parte de Otros gastos de gestion corriente (direccion general, direccion comercial,
Consejo Administracion y comerciales directos) en los Estados Financiercs de las Cuentas Anuales Consolidadas.

6) Otros Gastos Operativos son parte de Otros gastos de gestion corriente (la parte no incluida en el epigrafe anterior) en los Estados
Financieros de las Cuentas Anuales Consolidadas.

La suma de los puntos 5 y 6 coincide con la suma de gastos de personal y la parte de gastos operativos de la partida Otros gastos de gestion
corriente (3.100,6 miles de eurcs) en los Estados Financieros de las Cuentas Anuales Consclidadas.




EBITDA

El EBITDA alcanzd 3,0 millones de euros. Representa un grade de cumplimiento respecto al presupuesto
anual del 137,8%, v supone un incremento respecto del afio anterior del 72,6%.

El ratio EBITDA/Total Ingresos alcanzé un 13,5%, por encima del 10,6% recogido en el presupuesto. Este
ratio se situd en el 15,1% en 2016. La disminucién producida en el presente ejercicio estd motivada por los
mayores gastos de personal y de explotacién de las sociedades adquiridas. En los proximos ejercicios, la
nueva planta estara en funcionamiento y generando caja, lo que junto a la aportacién de NBI Innova (que
se reflejara en mayores ventas), contribuird decisivamente a alcanzar el EBITDA previsto en el DIIM para
2019.

AMORTIZACION

El importe de la dotacién a la amortizacion alcanzd 1,2 millones de euros. Representa un grado de
cumplimiento sobre el presupuesto anual del 116,0%, y supone un incremento respecto a 2016 del 84,3%.
Esto se debe a que se ha comenzado a amortizar el proyecto I+D relacionado con el desarrollo de
rodamientos para ferrocarril, asi como a la amortizacién del fondo de comercio de consolidacién generado
en las adquisiciones del ejercicio anterior. Cabe recordar que en 2016 comenzd a aplicarse la nueva
normativa contable por la cual el fondo de comercio debe amortizarse en un plazo de 10 afos. Esto
supone una penalizacion en la cuenta de resultados del Grupo, sin que dicha dotacién tenga repercusion
fiscal.

PROVISIONES 7

La cifra de provisiones se elevd hasta 208,1 miles de euros, representando un grado de cumplimiento
sobre el presupuesto anual del 232,0%, y un incremento del 70,3% respecto del afo anterior.

EBIT &

El resultado antes de intereses e impuestos sin excepcionales (EBIT) alcanzé 1,6 millones de euros.
Presenta un grado de cumplimiento respecto al presupuesto anual del 151,5% vy supone un incremento del
64,9% respecto a 2016.

RESULTADO FINANCIERO

El resultado financiero se situd en -261,4 miles de euros. Presenta un grado de cumplimiento respecto del
presupuesto anual del 66,6% y un incremento sobre el ejercicio anterior del é5,6%.

El principal motivo de este mayor gasto financiero ha sido una mayor deuda financiera neta media en
2017, motivada por los desembolsos por la nueva planta y por la adquisicion de las sociedades de NBI
Industrial.

7) Provisiones es Pérdidas, deterioro y variacidn de provisiones por operaciones comerciales en los Estados Financieros de las Cuentas Anuales
Consolidadas.

8) EBIT es la suma de las siguientes partidas: i) resultado de la explotacién, ii) Otros resultados y iii) Otros ingresos de explotacidén en los
Estados Financieros de las Cuentas Anuales Consclidadas (1.604,5 + 6,7 - 33,8).
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EBT (sin excepcionales) *

EL EBT sin excepcionales, es decir, el resultado antes de extraordinarios e impuestos, alcanzé 1,3 millones
de euros. Representa un grado de cumplimiento respecto del presupuesto anual del 202,7% y supone un
incremento sobre el afo anterior del 64,7%.

EXTRAORDINARIOS '
El importe de resultados extraordinarios ascendi6 a 27,1 miles de euros.

EBT

EL EBT, es decir, el resultado antes de impuestos, fue de 1,3 millones de euros. Representa un grado de
cumplimiento sobre el presupuesto anual del 206,9%, y supone un incremento respecto de 2016 del 51,2%.

IMPUESTO SOCIEDADES
El gasto por impuesta de sociedades ascendié a 192,8 miles de euros.

BDI

El beneficio después de impuestos (BDI} alcanzd 1,2 millones de euros. Representa un grado de
cumplimiento respecto del presupuesto anual del 246,2%, v supone un incremento sobre el afio anterior
del 61,1%. El ratio BDI/Total Ingresos se situé en un 5,2%.

9) EBT (sin excepcionales) es la suma de las siguientes partidas: 1) resultado de la explotacién, ii) Otros resultados y iil) Otros ingresos de
explotacién junto a la suma de iv) Resultade financierc en los Estados Financieros de las Financieros de las Cuentas Anuales Consolidadas
{1.604,5 + 6,7 - 33,8 -261,4).

10) Extraordinarios es la suma de 1) Otros resultados y ii) Otros ingresos de explotacién en los Estados Financieros de las Cuentas Anuales
Consolidadas.
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Las principales magnitudes de Balance Consolidado de NBI de 2017 y de 2016 son (cifras en miles de
euros):

e ey

a7 2018 Var. % 2017 s

Inmovilizado intangible neto 1.567,4 1.228,7 27,6% | Capital social 1.233,0 1,233,0 0,0%
Lintangible bruto 3.794,8  3.057,9 24,1% | Prima emisidn 4.637,7  4.637,7 0,0%
Amortizaciones I. intangible -2.2274 -1.829,2 21,8% | Reservas 4.414,7 3.594,0 22,8%
Inmovilizado material neta 3.484,1  4,854,8 74,7% | Resultado ejercicio 1.150,3 714,0 61,1%
L.material bruto 20.124,1  15.868,1 26,8% | Autocartera -728,7 -4553,7 59,9%
Cobertura de flujos
Amortizaciones I. matertal -11.639,8 -11.011,3 5,7% | efectivo 33,3 30,5 9,2%
Inmovilizado financiero neto 86,9 151,7  -41,7% | Subvenciones de capital 108,6 113,4 -4,3%
TOTAL INMOVILIZADO NETO 10.138,6  6.237,2  62,6% | TOTAL PATRIMONIO NETO  10.848,8  9.B66,9 10,0%
Impuesto diferido 143,4 176,7  -18,9% | Deuda bancaria L/P 9.008,7  6.000,7 50,1%
Fondo Comercio neto 1.597,7  1.664,7 -4,0% | Deuda institucional L/P 6.277,5 6.370,5 -1,5%
Fondo Comercio Bruto 1.814,1 1.707,4 6,2% | Impuesto diferido 390,6 340,8 14,6%
Amortizaciones F. Comercio -216,4 -42,7  407,0% | Proveedores inmov. L/P 0,0 1.000,0 -100,0%
TOTAL PASIVO NO
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 11.879,7 B.078,6 47,1% | CORRIENTE 15.676,8 13.712,0 14,3%
Existencias 9.976,7 10.659,4 -6,4% | Deuda bancaria C/P 981,5 1.433,6 -33,8%
Clientes 5,745,5  4.453,2 29,0% | Deuda institucional C/P 145,9 83,0 75,8%
Deudores 471,9 332,1 42,1% | Proveedores inmov.C/P 1.000,0 1.000,0 0,0%
Tesoreria 6.070,3 7,427,4  -18,3% | Provisiones 285,0 330,0 -13,6%
Derivados {cobertura cambio) 41,9 39,0 7,4% | Proveedores 4.139,4 3.179,1 30,2%
Impasiciones y depdsitos C/P 7003 400,0 75,1% | Acreedores 1.066,7  1,296,0 -17,7%
Periodificaciones 39,5 26,4 49,5%

Efectivo y equivalentes 5.288,6  6.961,% -24,0%

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 22.264,4 22.872,0  -2,7% | TOTAL PASIVO CORRIENTE  7.618,5 7.371,7  3,3%
TOTAL ACTIVO 34.144,1 30.950,6  10,3% TOTAL PASIVO 34.144,1_30.950,6 _ 10,3%
INMOVILIZADO

EL importe del inmovilizado (intangible, material y financiero) se ha incrementado con respecto al
ejercicio 2016 en 3.901,4 miles de euros, destacando;

» Inmovilizado Intangible +338,7 miles de euros. Proyecto 1+D en desarrollo “Nuevos rodamientos
recubiertos para la caja multiplicadora en aerogeneradores Off-shore”.

* Inmovilizado Material +3.627,5 miles de euros. Principalmente maquinaria y equipamiento nueva
planta en Oquendo.

El resumen del estado de la inversion en la nueva planta se desglosa a continuacion:

RESUMEN
eV Tras en' mites de euos

Presupuesto
Contratado

Desembolsado
Pendiente de desembolso
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La nueva planta comenzara su actividad en el segundo trimestre de 2018, Una vez resueltos los
problemas técnicos detectados en las instalaciones del proveedor, y finalizada satisfactoriamente
la validacién técnica de las rectificadoras, las maquinas de la primera linea de produccién se
encuentran ya en las instalaciones de NBI. Se est4 realizando la validacién final.

= El fondo de comercio de consolidacién alcanza los 1.814,1 miles de euros. Al importe generado
con (a adquisicion de dos de las sociedades de NBI industrial (1.707,4 miles de euros) se afiade en
2017 el originado en NBI Bearings Romania (106,7 miles de euros).

EXISTENCIAS

El importe de existencias se ha reducido en 682,7 miles de euros respecto al ejercicio 2016 (-6,4%). El
ratio facturacion/existencias se ha situado en 2017 en 2,2 veces. En 2016 (proforma) se situé en 1,7 veces.
El objetivo recogido en el DIIM para 2019 es 2 veces.

CLIENTES

El saldo de clientes asciende a 5,7 millones de euros (+29,0% respecto al afio 2016), con un periodo medio
de cobro de 85 dias (87 dias en 2016).

TESORERIA "

El saldo de tesoreria asciende a 6,1 millones de euros. Se ha reducido respecto al ejercicio anterior en 1,4
millones de euros.

PATRIMONIO NETO

El patrimonic neto se ha situado en 10,8 millones de euros. Se ha incrementado respecto al ejercicio
anterior en 981,9 miles de euros. El ratio Patrimonio Neto/Total Pasivo se situé en 31,8%, en linea con el
de 2016 (31,9%).

El capital social de la compafiia asciende a 1.233.026,80 euros. Est representada mediante 12.330.268
acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas y con las mismas obligaciones y derechos
politicos y econdémicos. El capital social se encuentra integramente suscrito y desembolsado. Las acciones
se representaran por medio de anotaciones en cuenta y se regiran por lo dispuesto en ta normativa
reguladora del Mercado de Valores y demés disposiciones comptementarias que sean de aplicacion.

La Compafiia dispone de 728,7 miles de euros en acciones propias (representa un incremento de 273,0
miles de euros respecto al cierre del ejercicio anterior). Del n(imero total de acciones propias (467.073),
245.321 acciones estan afectas al contrato de liquidez. Cabe recordar que en 2017 la Compafiia ha
realizado diversas operaciones de autocartera al amparo del programa de compra de acciones propias
anunciado en abril (Hecho Relevante de 11 de abril). Dicho programa finalizd transcurridos nueve meses
(Hecho Relevante de 5 de enero de 2018).

La compaiiia publica regularmente la lista de aquellos accionistas que ostentan una participacion superior
al 10% en el capital social. Yer Hecho Relevante del 5 de enero de 2018: “Participaciones significativas a
31 de diciembre de 20177

11) Tesoreria es la suma de i) efectivo y otros actives liquides equivalentes, i) periodificaciones a corto plazo e iii) Inversiones financieras a
corto plazo en los Estados Financieros de las Cuentas Anuales Consotidadas.
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DEUDA

Los préstamos que componen la deuda se clasifican en funcidn del plazo de amortizacién de los mismos y
de la naturaleza del prestatario (deuda bancaria o institucional).

i DEUDA FINANCIERA (cifras e miles di auree)  A017 018 Var. %
Deuda bancaria 9.990,2 7.484,3 33,5%

Deuda institucional 6.423,4 6.453,5 -0,5%
Deuda total 16.413,6 13.937,8 17,8%

Los importes de deuda financiera bruta y deuda financiera neta incrementaron en el ejercicio 2017 como
consecuencia de las inversiones realizadas en la planta de Oquendo. A continuacién, se detalla la
evolucion de la deuda en el periodo 2016-2017:

[ DEUDA FINANCIERA (ciiras en miles de-suros) 2017

Deuda institucional L/P 6.277,5 6.370,5 -1,5%
Deuda bancaria L./P 9.008,7 6.000,7 50,1%
Deuda institucional C/P 145,9 83,0 75,8%
Deuda bancaria C/P 981,5 1.483,6 -33,8%
Deuda financiera bruta 16.413,6 13.937,8 17,8%
Tesoreria 5.988,9  7.400,9 -19,1%
Autocartera 728,7 455,7 100,0%
Deuda financiera neta (BFN) 9.696,1 6.081,2 59,4%

La deuda financiera neta (DFN} en 2017 ascendié a 9,7 millones de euros (+59,4% respecto al anterior
ejercicio). El ratio DFN/EBITDA se situd en 3,2 veces. Este ratio proforma ascendié a 2,0 veces en 2016.
Destacar la mejora de este ratio respecto al presupuestado (6,2). Et ratio DFN/Patrimonio alcanzd el
89,4%, mientras que en 2016 fue del 61,6%.

Adicionalmente se debe considerar 1,0 millones de euros como deuda con proveedores de inmovilizado.
Dicho importe corresponde al pago aplazado de la adquisicién de NBI Industrial.

La evolucién de la deuda bruta, en funcién de su naturaleza, es la siguiente:

DEUDA FIMANCIERA 2047 2018
% Deuda bancaria/Deuda total 57,9% 53,7% |
% Deuda institucional/Deuda total 42.1% 46,3%
Coste medio deuda Euribor + 1,48 % Euribor + 1,78 %

La deuda bruta aumenté en 2017 en 2,5 millones de euros (+17,8%), con el fin de financiar el plan de
inversiones previsto.



El calendario de amortizacion del principal de la deuda durante los préximos tres afios es el siguiente:
[ DEVOLUCION PRINCIPAL (miles de eurns) 2018 2019 2020

Deuda bancaria 981,5 1.393,6 2.531,5
Deuda institucional 145,9 115,0 268,0
Deuda total 1.127,4 1.,508,6 2.799,5

Como se observa, la devolucidn del principal de la deuda anual durante los préximos tres afios es inferior
al EBITDA recurrente anual de NBI,

PROVEEDORES Y ACREEDORES

El saldo de proveedores asciende a 4,1 millones de euros. En 2016 dicho salde alcanzé 3,2 millones de
euros. El periodo medio de pago se situé en 119 dias (107 dias en 2016).

El periodo medio de pago sefialado se eleva por encima del rango legal (nica y exclusivamente por la
incidencia de los acuerdos de pagos de mercancias a los proveedores en China, con quienes se mantiene
como férmula de pago el Confirming a 180 dias.

La partida de acreedores asciende a 1,1 millones de euros (1,3 millones de euros en 2016).
La inversion en capital circulante en el afio 2017 ascendio a 18,5 miles de euros.

El fondo de maniobra ascendio a 14,6 miltones de euros, frente a 15,5 millones de euros del afio 2016,
Los principales retos a los que se enfrentara el grupo NBI en 2018 son los siguientes:

= [ncremento de ventas tanto en la divisién de rodamientos como en la actividad industrial. EL
objetivo es que ambas crezcan a doble digito.

» En la division de rodamientos, en un contexto de mercado en crecimiento, se debe gestionar la
presién en mérgenes por la dificultad de trasladar el mayor coste de la materia prima al precio de
venta.

» En la division industrial, reforzamiento del equipo comercial.

* Aprovechamiento de las capacidades del equipo de ingenieria de aplicaciones localizado en
Bucarest para potenciar la actividad comercial.

* Puesta en marcha de la nueva planta de Oquendo.

e Blsqueda activa de oportunidades de crecimiento inorganico que aporten valor y cuyo precio
presente multiplos razonables.

Estas son las lineas de actuacion mas relevantes de la direccién, fijadas con el Gnico objetivo de
incrementar los ingresos y mantener la rentabilidad de la Compaiiia.
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Las principales politicas de gestion del riesgo financiero de la Compafia:

e La Sociedad efectla sus ventas en Euros (Eur), si bien, gran parte de sus compras son
internacionales y, por tanto, efectuadas en Dédlares USA (USD). Por ello, se sigue la politica de
asegurar el tipo de cambio Délar/Euro una vez se emite el pedido de compra, ya que es el
momento en el que se inicia el riesgo cambiario. El incremento o decremento del porcentaje de
cobertura en cada momento se toma en base a la evolucién prevista del tipo de cambio, a la
cartera de pedidos de venta y a las compras estimadas en cada momento. E| objetivo exclusivo de
la contratacion de los seguros de cambio es reducir las incertidumbres que no son inherentes al
negocio ofreciendo cobertura a las operaciones contratadas en délares.

e La Sociedad realiza una gestion prudente del riesgo de liquidez obteniendo un mantenimiento de
efectivo y disponibitidad de financiacién para hacer frente a los compromisos adquiridos.

* Asuvez, y debido al apalancamiento financiero a largo plazo de NBI, la fluctuacién de los tipos de
interés en los mercados financieros también podria afectar a la posicién acreedora o deudora de la
Sociedad dado que puede encarecer o abaratar el coste de la financiacién, o puede aumentar o
reducir el rendimiento de las inversiones. La Sociedad no dispone, con caracter general, de
cobertura alguna que proteja las subidas de los tipos de interés. Los préstamos bancarios que
tiene concedidos la Sociedad son, en su mayoria, a un tipo de interés variable (54,8% de la deuda
bruta a cierre de 2017 firmada a tipo de interés variable). Por la evolucion del mercado y del tipo
de interés de referencia (Euribor), no se ha considerado necesario cerrar coberturas de interés
hasta la fecha. Los préstamos institucionales que tiene concedidos la Sociedad son, en su gran
mayoria, a un tipo de interés fijo. Las expectativas en el incremento del tipo de interés de
referencia han hecho que, desde el dltimo trimestre del ejercicio anterior y hasta la fecha, la
Sociedad pida cotizaciones de préstamos tanto a tipos de interés fijo como variable con cobertura
implicita a un determinado plazo, escogiendo en cada momento la opcidn mas idonea atendiendo
al precio, plazo, destino y riesgo del préstamo.

Como hechos relevantes posteriores al ejercicio cerrade (31 de diciembre de 2017) cabe destacar:

= NBI BEARINGS EUROPE, S.A. ha llegado a un acuerdo para la adquisicién del 75% del capital social
de la compafiia Aida Ingenieria, S.L. Se trata de una compafiia con domicilio social en Igorre
(Vizcaya). El acuerdo de adquisicion, firme una vez completada satisfactoriamente el proceso de
due diligence, se materializara como una combinacion de compra y ampliacién de capital (a valor
nominal), hasta alcanzar una participacién del 75% de la compaiiia. El 25% del capital social
continuara siendo propiedad de uno de los socios cofundadores de Aida.

« Se ha aprobado un proyecto de fusion respecto a: i) la fusién simplificada por absorcion por parte
de la Sociedad NBI BEARINGS EUROPE, S.A. (Sociedad Absorbente) de las Sociedades NBl BEARINGS
EUROPE MANUFACTURING, S.L.U. y NBI BEARINGS INNOVA, S.L.U. (Sociedades Absorbidas), con
disolucién sin liquidacién de estas Gltimas y transmisién en bloque a NBI BEARINGS EUROPE, S.A.
de todo su patrimonio por sucesion universal, todo ello motivade por la simplificacion de la
estructura de la division de rodamientos de NBI y la fortaleza que presenta la agrupacion de toda
la divisién en una sola Entidad.

NBI considera imprescindible para el desarrollo de su negocio el disefio y produccion de nuevos productos

de alto valor técnico afadido.
I8 M
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NBI

A modo de resumen, las actividades en materia de investigacién y desarrollo que la compaiifa tiene
abiertas son:

1. Desarrollo de rodamientos para trenes de alta velocidad. Presentado y con resolucion favorable
del Centro para el Desarrolle Tecnoldgico industrial (CDTI). Afio de presentacién 2013. Importe del
proyecto: 747,2 miles de euros.

2, Nuevos rodamientos recubiertos para caja multiplicadora de aerogeneracién {Offshore).
Presentado y con resolucién favorable del Gobierno Vasco (programa de apoyo a la I1+D Empresarial
Hazitek). Afios de presentacion 2016 y 2017. Importe del proyecto: 603,3 miles de euros.

3. Disefio de nuevos rodamientos con un nuevo concepto de superficie funcional teérica y vida
optimizada gracias a la investigaciéon en medicion topografica tridimensional. Presentade y con
resolucion favorable del Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (CDTI). Afo de
presentacién 2017. Importe del proyecto; 503,6 miles de euros.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de
NBEI BEARINGS EUROPE, 5.A.

Informe sobre las cuentas anuales.
Opinion.

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de NBl BEARINGS EUROPE, S.A. -en
adelante la Sociedad-, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, |la cuenta
de perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad, de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditaria de las cuentas
anuales en Espafa segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas que, segun el juicio profesional del
auditor, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
del ejercicio actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de la auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de la opinién de auditoria sobre
éstos, sin expresar una opinién por separado sobre estas cuestiones.

Valoracion de activos intangibles 1+D (véase nota 7).

La Sociedad tiene activos intangibles significativos procedentes de la adquisicion de
productos que se encuentran en fase de desarrollo. Para los productos en desarrollo, el
principal riesgo es alcanzar con éxito los resultados de las pruebas y obtener las
correspondientes autorizaciones regulatorias.

Muestros principales procedimientos de auditoria incluyeron a cierre del ejercicio 2017,
entre otros, evaluar la razonabilidad de las hipotesis de la Sociedad en relacion a la
probabilidad de obtener la autorizacion legal mediante la consideracion de la fase actual
de desarrollo. También nos hemos entrevistado con la alta Direccion y con varios
empleados clave del area de investigacion, desarrollo y comercial para corroborar
dichas hipdtesis,

Por ultimo, hemos verificado que en la Nota 7 de la memoria adjunta se incluyen los
desgloses de informacion relacionados que requiere el marco de informacién financiera
aplicable.

Reconocimiento de ingresos (véase nota 13).

El reconocimiento de ingresos es un area significativa y susceptible de incorreccion
material particularmente en el cierre del ejercicio en relacion con su adecuada
imputacion temporal.

Nuestros principales procedimientos de auditoria incluyeron a cierre del ejercicio 2017,
entre otros, la evaluacién de los controles sobre el proceso de reconocimiento de
ingresos, la obtencion de confirmaciones externas para una muestra de clientes
pendientes de cobro realizando procedimientos de comprobacion alternativos mediante
justificantes de cobro posterior o documentacion soporte justificativa de la prestacion del
servicio. Asimismo, a partir de una muestra de albaranes de salida de mercancia y a
partir de una muestra de facturas de abonos realizados con posterioridad a cierre del
gjercicio, hemos comprobado la imputacion del ingreso en el periodo apropiado.

Por ultimo, hemos verificado que en la Nota 13 de la memoria adjunta se incluyen los
desgloses de informacion relacionados que requiere el marco de informacion financiera
aplicable.

Valoracién de materias primas (véase nota 10).

El balance de la Sociedad al 301 de diciembre de 2017 presenta un saldo de 8.552 miles
de euros de existencias de materias primas. Considerando que esta cifra representa,
aproximadamente, el 30% del total activo de la Sociedad a cierre de ejercicio, hemos
considerado la valoracion de estos activos como una cuestion clave de auditoria.
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Nuestros principales procedimientos de auditoria incluyeron a cierre del ejercicio 2017,
entre ofros, un adecuado entendimiento del método de valoracion implantado por la
Sociedad, verificando, asimismo, que dicho método cumple con los reguerimientos de
la norma contable aplicable. Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos consistentes en replicar, en base selectiva, el calculo del valor de dichas
existencias.

Por ultimo, hemos verificado que en la Nota 10 de la memoria adjunta se incluyen los
desgloses de informacion relacionados que requiere el marco de informacion financiera
aplicable.

Otra informacion: informe de gestion.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2017,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos
que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2017 y su contenido y presentacion son conforme a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién
con las cuentas anuales.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espania, que se identifica en la Nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la Sociedad
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comision de Auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion
y presentacion de las cuentas anuales.
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Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Ia
normativa reguladora de auditoria vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria
de cuentas en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la Auditoria. También:

= Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

e Ewvaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

¢ Concluimos sobre si es adecuada |a utilizacion por parte de los administradores
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos
o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.



Crowe Horwath

Nos comunicamos con la Comisién de Auditoria en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditaria planificados y los hallazgos
significativos de la auditaria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditaria.

También proporcionamos a la Comisién de Auditoria una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que,
razonablemente, puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su
caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la Comision de Auditoria,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios.

Periodo de contratacién.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 13 de junio de 2016 nos nombrd
como auditores de la Sociedad por un periodo de tres afios, contados a partir del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016.

Servicios prestados.

Horwath Auditores Espana, S.L.P. ha prestado a la Sociedad durante el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2017, servicios distintos de la
auditoria recogidos en informe especial de revision de la cuenta justificativa del
programa Hazitek del Gobierno Vasco 1+D.

Horwath Auditores Espafia, S.L.P.

(n® ROAC S1620)

Loreta Calero Pérez
(n® ROAC 19866)

26 de marzo de 2018
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CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS DE LOS PERIODOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

(expresade an ouros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Haota 2017 2018
A} OPERACIONES CONTINUADAS TrLE26.9 E13.671,6
1. Importe neto de la cifra de nogocios 9,267.393,1 T.843.076,6
a) Vernas B.036.793.1 F.TB1.476.5
Ib) Prastaciones de sericios 230,600, 0 81.600,0
2. Trabajos realizados por la ompresa para su active 423.619,0 179.680,0
1, Aprovisienamientos 13 -4.612.897,2 =3, 803.012,0
a) Consums de mercaderias -1 6713.857.2 =3,803.013.0
4, Otros ingresos do explotacién 0,0 1.9451
b} Sutnenciones de explotacien incompaoradas al resullads del sjercicio 0.0 1.845.1
6. Gastos de personal -836.882,7 -868.803.9
a) Sueldos y salaros y asimiados -B56, B89, A 682 3425
b} Cargas sociales 13 -180.082.8 ~186.460 4
6. Otros gastos de explotacign -2.214.200,7 =2.027.178,8
a) Sendcios exlertones =2. 240,185 4 =194, 624 B
b} Trbutos -7. 8512 =10.571.0
c) Pérdidas, deteriomn y vanaciin de provisiones por operaciones comerciales 33,882 G -81.882.9
d) Otres gastos de gestion coments 0.0 =10,000.0
7. Amortizacion dol inmovilizade =T74,533,2 -415.370,6
8. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero v otras 44, 235.4 156, 758,8
8, Otros resultados =J0.051. 7 888
A1) RESULTADD DE LA EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+ToR+a) 1,265.179.9 BOE, 184,1
10. Ingresos financioros 12.826.6 13.386,2
@) De panicipaciones en msirumenos do patrimaono B.459.8 13.234.5
a.1) En empresas del grapo B459.8 13.234.5
b} De valores negociables y olros instrumentos financiens 4. 165.8 161,86
b, 1) De empresas del gnepo ¥ asociadas 3 4.114.8 1616
b.2) Da {ercams 51.0 oo
11, Gastos financieros -263.852,2 -181.62T.3
8) Por deudas con lencens -253.652 2 =179, 8256
b)) Por actualizecitn de provsiones 0.0 =1.801,7
12. Diferencias de cambio 15.354.3 16.081,6
13. Deterioro y resultado por enajenaciones de Instrumentos financieros -200.000,0 -150.000,0
a) Deterioros y pérdidas -200.000,0 =150, 000,0
A.2) RESULTADO FINANCIERD (10+11+12+13) ~425.672.3 -303.137.6
A.3) RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS (A 1+A.2) B39.507.6 603.066,5
14, Impuesios sobre beneficios -56.660,8 10.615.1
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (A 3+14) T72.626,9 B13.671.6
A_5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4) T72.626,9 813.6T1.5
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(expresado en euros)

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

M7 2018

A) Resultado de la cuenta de pérdidasy ganancias T72.626,9 613.67T1,5
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

I. Por coberturas de flujos de efectivo 63.079,6 35.337.9
Il. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,0 0,0
lll. Efecto impositivo -15.139,1 -B.481,1
Bj Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (I+11+111) 47.940,5 26.856,8
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

IV. Por coberturas de flujos de efectivo -60.255.4 -269.542, 2
V. Efecto impositivo 14.461,3 64.680,1
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (IV+V) 45,7941 -204.8521
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) TT4.773,3 435.676,2

(ML l"‘nmvﬁo
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ESTADO DE CAMBIDS EN EL PATRIMOKIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DACIEMBRE DE 2017 Y 2018

fexpresado en euros)

8] ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPOMDIENTE A LOS EERCICIOS
TERMINADOS EL J1 DE DICIEMBRE DE 2047 ¥ 216

e
Acciones y Subvenciones,
prtcipacienes bt Resulladodel  Ausies por donaciones y
Estabwade  Pomacesmishn  Recenss palnmonoprogat  ejecico cambios deesbr _legades recibeos Total
Saido al 31 de diciembre da 2015 1.253.05%,8 4BITARIE  ApEESAN 207723 531.6703 HTE84 0 101.582.1 BBELTIAS
Saldo gistady al 1 de enern de 2018 1253006 8 AEITEA0E  20ELSEID 0. TTE 531,670, 20TE80 100582 1 EEITIS
ngrese y gastos recocidos 1] ] 0o 00 B136M.5 4778853 0o 4356762
Opesacionss con 50008 0 propetancs
Otres moumientcs 0.0 00 0o 485.056,9 o o 1o #5055
Diiribucitn del benelion del serocls 2416
FResenas 0,0 (1] 5§31.670.3 o0 531 6703 ] a9 1]
Saido al 31 de diciemire de 2016 120268 AEIT6B0SE  15ad1833 AL T154 BIAATLS HhEE 101 BA2 6.754.507 5
Saldo ajestado #l 1 de enero de 217 12330068 AEITHBOS  1SME13 4257154 B13EN S 584 6 101,882, 1 97545078
Ingresos y gasios reconocides [} 08 oo oo Miews LB -1} T3
Cperacienes con S00i05 o propestancs
CRros mowmentos 1] o oo 120584 0 0.0 an FT2E5 A
Distsibucdn def benabcio del ercion 2017
Resenas 1] (1] GY3ETHS ] H13EM.5 0o 1] a3

Saido ol 31 de dcambre de 21T 1235 0E.8 ABYTEROE 4207 E4D -T20.674.3 T72.626.8 ELE RN 1015681 10286300




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del gjercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado
Amartizacion del inmovlizado (+)
Corecciones valorativas por deterioro (+/-)
Wariacidn de provisiones (+/-)
Imputacidn de subvenciones ()
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-)
Ingresos financieros (-)
Gastos financieros (+)
Diferencias de cambio (+/-)
Wariacion de valor razonable en instrumentos financieras (+/-)
Otros ingresos y gastos (-/+)
Cambios en el capital cormiente
Existencias (+/-)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)
Otros activos comrrientes (+/-)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
Otros pasivos corrientes (+/-)
Otros flujos de efectivo de las actiudades de explotacian
Pagos de intereses (-)
Cobros de intereses (+)
Cobros/ (pagos) por impuesto sobre beneficios
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (=)
Empresas del grupo y asociadas
Inmandlizado intangible
Inmonlizado material
Otros activos financieros
Caobros por desinversiones (+)
Otros activos financieros
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Caobros ¥ pagos por instrumentos de patrimonio
Emision de instrumentos de patrimonio (+)
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (=)
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+)
Cobras y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emisidn;
Deudas con entidades de crédito (+)
Otras deudas (+)
Devolucion y amortizacion de:
Deudas con entidades de crédito (-)
Otras deudas (=)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
AUMENTO/ (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

2017 2016
£36.231,2 603.056,5
1.080.662,6 859.731.3
774.933,2 435.370,6
-33.982 9 91.982,9
-45.000,0 45.000,0
-44.236 4 -15.759,8
200.000,0 150.000,0
-9.349.2 -13.396,2
253.652.2 181.627.3
-15.354 3 -15.093,5
0,0 0,0
0.0 0.0
904.995,2 479.351.8
900.208,0 105.203,7
-542.139.5 265.373.5
-1.360,0 16.821.9
548.286,6 81.952.7
0.0
-257.914.5 -203.317,8
-253.652,2 -181.627.3
9.349,2 13.396,2
-13.611.5 -35.086,7
2.563.974,5 1.738.821,8
-5.042.9746  -5.803.950,0
-1.035.9353  -3.250.2472
-735.231.9 -332.088.5
-3.556.713.4  -1.741.408.7
-715.094.0 -471.205.6
80.161,6 7.895.8
80.161,6 7.895.8
-5.962.812,9  -5.796.054,2
-272.958.8 212.098.0
0,0
-272.958,8 0.0

485.056.9

1.809.251.4 3.664.729.7
2.164.928 1 4. 425 435 2
54.814,2 0.0
-317.470.7 -493.701 .4
-93.020.3 -267.004,0
1.536.292,6 3.876.827.8
-1.862.5645.8 -180.404,7
5.879.788,8 5.787.234 6
4,017.242,9 5.879.788.8

2
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NBI BEARINGS EUROPE, S.A.
MEMORIA
Modelo normal

Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017

1. Actividad de la empresa
Identificacion

La Sociedad NBI BEARINGS EUROPE, S.A. tiene su domicilio social y fiscal, asi como su centro de

actividad empresarial en 01409 Okondo (Alava), Poligono Industrial Basauri, Pabellones 6-10 y 20-
27.

La mercantil fue constituida por tiempo indefinido, con fecha 13 de junio de 2002, ante el Notario
del llustre Colegio de Bilbao D. José Maria Fernandez Hernandez, con el nimero 940 de su
Protocolo, quedando entonces inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia al Tomo 4.195, Libro 1,
Folio 140, Seccion 8%, Hoja BI-34.511, Inscripcion 1°,

En fecha 16 de octubre de 2009 se otorgd ante el Notario de Bilbao D. Antonio José Martinez
Lozano escritura publica (numero de Protocolo 3887) de cambio de denominacion social, pasando a
denominarse NBI BEARINGS EUROPE, S.A. (con anterioridad RACO TEKNIA, S.A. ).

La Compaiiia se encuentra actualmente inscrita en el Registro Mercantil de Alava en el Tomo 1383,
Libro 0, Folio 127, Hoja VI-13605, Inscripcion 6.

La Seciedad tiene asignado el nimero de identificacion fiscal A-95/214508,

En fecha 8 de febrero del ejercicio 2011 se reunieron en Junta General Extraordinaria y Universal
todos los socios de la Sociedad por la cual se aprobd un aumento de capital de la Sociedad por
importe de 450.000,00 euros.

En fecha 26 de marzo del ejercicio 2015 se reunieron en Junta General Extraordinaria y Universal
todos los socios de la Sociedad por la cual se aprobé un aumento de capital de la Sociedad por
importe de 362.318,80 euros. Dichas acciones se emitieron con una prima de emisin por importe
de 4.637.680,64 euros.

En fecha 8 de abril de 2015 se incorpord a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB),
segmento de empresas en Expansion, la totalidad del capital social de NBI BEARINGS EUROPE, S.A.
(1.233.026,80 Euros), es decir, sus 12.330.268 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una
de ellas representadas mediante anotaciones en cuenta. El Asesor Registrado y proveedor de
liguidez es GVC GAESCO BEKA, 5.V., 5.A.

A estos efectos, en la actualidad el capital social de la compania NBI BEARINGS EUROPE, 5.A.
asciende a 1.233.026,80 euros. Esta representada mediante 12.330.268 acciones de 0,10 euros de
valor nominal cada una de ellas y con las mismas obligaciones y derechos politicos y econémicos.
El capital social se encuentra integramente suscrito y desembolsado. Las acciones se
representaran por medio de anotaciones en cuenta y se regiran por lo dispuesto en la normativa
reguladora del Mercado de Valores y demas disposiciones complementarias que sean de aplicacién.

Las acciones de la Sociedad corresponden a 31 de diciembre de 2017:

= El 19,57% a la Sociedad Teknor Inversiones y Servicios, S.L.U. con NIF B-95453668 y
domicilio social en Okondo (Alava). El socio Unico de esta sociedad es Antonio Gonzalo
Bote.




* El 51,05% a la Sociedad Pakel Inversiones y Servicios, S.L.U. con NIF B-95453650 y
dumlmlau social en Okondo (Alava). El socio Unico de esta sociedad es Roberto Martinez de
la Iglesia.

= El29,38% a otros inversores del Mercado Alternativo Bursatil (MAB).

Por otro lado, la racionalizacion de actividades en el seno de MBI BEARINGS EUROPE, 5.A. llevd a la
constitucion, en fecha 28 de noviembre de 2014, de dos sociedades unipersonales integramente
participadas por NBI BEARINGS EUROPE, S.A. y con domicilio, igualmente en Okondo (Alava), con
las siguientes denominaciones:

= NEBI BEARINGS INNOVA, S.L.U. con CIF B-01529981: Capital social 50.000,00 euros.

=« NBI BEARINGS EUROPE MANUFACTURING, S.L.U. con CIF B-01529973: Capital social
10.000,00 euros.

Las dos sociedades filiales junto a su matriz, NBI BEARINGS EUROPE, S.A. acordaron con efectos
desde el 1 de enero de 2015 la aplicacion a las mismas del régimen de consolidacion fiscal de la
Morma Foral 37/2013, de 13 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, como Grupo, siendo la
Sociedad dominante NBI BEARINGS EUROPE, S.A.

Por otro lado, NBI BEARINGS EUROPE, 5.A. establecio durante el ejercicio 2016 un centro de
excelencia tecnologica en Bucarest (Rumania):

=  NBI BEARINGS ROMANIA, 5.R.L. con C.I.F. RO36236682 y domiclio en: Municipiul Bucaresti
Sector 6 B-Dul Timisoara Nr. 4°, Parter, Cladirea “AF| Park 485" Cod. 061328 Romania

La Compaiiia siempre ha destacado la importancia del area de disefio industrial, ingenieria de
procesos y aplicaciones como elemento diferenciador respecto a las empresas del sector de un
tamafo semejante.

A su vez, en fecha 23 de septiembre de 2016, ante el Notario del llustre Colegio del Pais Vasco, D.
Manuel Garcés Pérez, con el niumero 2.632 de su Protocolo NBI BEARINGS EUROPE, S.A adquirio el
100% del capital social de las sociedades EGIKOR, S.A.U., INDUSTRIAS BETICO, 5.A.U. y TALLERES
ERMUA, 5.L.U. Se trata de un grupo industrial dedicado a estampacién. decoletaje y fabricacion de
rodamientos y mecanizacion:

» EGIKOR, 5.A.U. con CIF A-48176267 y domiciliada en Mallabia {Bizkaia), carretera Mallabia
s/n. Capital Social: 60.160,10 euros. Cuenta con 1.001 acciones nominativas que
representan el 100% del capital social.

= INDUSTRIAS BETICO, S.A.U. con CIF A-20078580 y domiciliada en Bergara (Gipizkoa) Barrio
5an Juan, Poligono Industrial Aribar C1-C2. Capital Social: 60.153,12 euros. Cuenta con
6.774 acciones nominativas que representan el 100% del capital social.

= TALLERES ERMUA, 5.L.U. con CIF B-48165443 y domiciliada en Mallabia (Bizkaia) Poligono
Industrial Urtia s/n. Capital Social: 45.491,20 euros. Cuenta con 128 participaciones
sociales que representan el 100% del capital social.

Objeto social

La Sociedad tiene por objeto la compraventa al por mayor y al por menor de elementos de
producto industrial, exportacion, importacion y almacenamiento de elementos de producto
industrial.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o
parcialmente, de modo indirecto, mediante su participacion en otras Sociedades con idéntico o
analogo objeto.




Actividad realizada

Compraventa, distribucion y comercio en general, al por mayor y al por menor, de elementos de
producto industrial.

.7.+ Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

La confeccion del Balance de situacion, Cuenta de pérdidas y ganancias, Estado de cambios en el
patrimonio y el Estado de flujos de efectivo adjuntos y gue forman junto a esta Memoria las
Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017, han sido
elaborados a partir de los registros contables de la Sociedad, cerrados a dicha fecha, respetando
los principios contables establecidos por las disposiciones legales vigentes y expresando la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Empresa, siendo asimismo
plenamente veraces los flujos incorporados en el Estado de flujos de efectivo.

Principios contables no obligatorios aplicados

La Sociedad no ha aplicado otros principios contables al margen de los contenidos en las
disposiciones legales en materia contable al no estimarse necesario.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2017 se han determinado
estimaciones e hipotesis en funcién de la mejor informacion disponible a 31 de diciembre de 2017
sobre los hechos analizados. Es posible que acontecimientos que puedan acontecer en el futuro
obliguen a modificarlas en proximos ejercicios lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo
los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes Cuentas Anuales futuras.

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento,
sin que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el
valor de sus activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

Comparacion de la informacion

De acuerdo con lo dispuesto en la Legislacion mercantil, el Consejo de Administracion se
encuentra obligado a presentar, junto al Balance de situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
el Estado de cambios en el patrimonio neto, y el Estado de flujos de efectivo los importes
correspondientes al ejercicio precedente, no existiendo causa alguna que impida la comparacian
de las cuentas anuales del ejercicio con las del precedente.

Elementos recogidos en varias partidas

Mo se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance de la
Sociedad.

Cambios en criterios contables

No se han realizado en el ejercicio ajustes a las cuentas anuales del ejercicio 2017 por cambios de
criterios contables.

Correccion de errores

No existen hechos conocidos con posterioridad al cierre que pudieran aconsejar ajustes en las
estimaciones en el cierre del ejercicio. (Ver Mota 22)
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3 « Aplicacion de resultados

El resultado del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017 ha sido positivo (beneficios) por
importe de 772.626,88 euros. La propuesta de distribucion del resultado que el Consejo de
Administracion efectua de cara a la Junta General Ordinaria de la Compania es la siguiente:

A Reserva Voluntaria 402.718.84
| A Dividendo (%) 389 908.04
Base de reparto = Rdo. del ejercicio | 772.626,88

{*) Reparto de dividendos a 0,03 euros por accion, esta es, 12,330,268 acciones * 0,03 = 369,908, 04 euros
4. Normas de registro y valoracion

Las normas de registro y valoracion seguidas por NBI BEARINGS EUROPE, S.A. son un conjunto de
reglas de obligada aplicacion en el registro contable de las operaciones realizadas, de tal modo
gue dicho registro se encuentre normalizado y por tanto sea comparable la informacion contable
presentada con la correspondiente a otras empresas.

Las normas de valoracion de obligada aplicacion seguidas por MBI BEARINGS EUROPE, S.A.
desarrollan los principios de empresa en funcionamiento, devengo, uniformidad, prudencia, no
compensacién e importancia relativa. Siempre en caso de conflicto entre principios contables, la
Compania hace prevalecer el que mejor conduce a que las Cuentas Anuales expresen la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Empresa.

Se indican a continuacion los principales criterios contables aplicados por la Sociedad para la
elaboracion de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2017, relacionados con las siguientes partidas.

Inmovilizado material (Nota 5)

Los bienes comprendidos en el Inmovilizado material se han valorado por su coste, siendo éste su
precio de adquisicion o el coste de produccién e incorporando al wvalor del elemento
correspondiente el importe de las inversiones adicionales o complementarias realizadas,
valorandose éstas aplicando los criterios establecidos en la Legislacion mercantil y contable para
el Inmovilizado material.

El precio de adquisicion incluye, ademas del importe facturado por el vendedor, todos los gastos
adicionales que se producen hasta su puesta en condiciones de funcionamiento, esto es,
transportes, aranceles, seguros, instalacion o montaje, entre otros. 56lo se incluirian en el precio
de adquisicion los impuestos indirectos que gravan los elementos de este activo en el caso en que
no tuvieran la naturaleza de recuperables directamente de la Hacienda Plblica.

Se han deducido las amortizaciones practicadas para la correccion del valor del activo referido,
habiéndose establecido las mismas sistematicamente - método lineal - en funcion de la vida Gtil de
los bienes, atendiendo a la depreciacion que la Sociedad entiende que normalmente sufren por su
funcionamiento, uso y disfrute, considerande una vida Gtil de 6/10 afos (porcentaje de
amortizacion entre 16,67 / 10 % anual) para magquinaria, 6/10 afnos (porcentaje de amortizacion
entre 16,67 / 10 % anual) para mobiliario e instalaciones, 20 afos (porcentaje de amortizacion del
5% anual) para construcciones, 5 afos (porcentaje de amortizacion del 20% anual) para elementos
de transporte y de 4 afios (porcentaje de amortizacion del 25% anual) para equipos, utillaje y
demas inmovilizado menor.

Inmovilizado intangible (Mota 7)

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se han valorado por su coste, siendo éste su
precio de adquisicion o el coste de produccion e incorporando al valor del elemento
correspondiente el importe de las inversiones adicionales o complementarias realizadas,
valorandose estas aplicando los criterios establecidos en la Legislacién mercantil y contable para
el Inmovilizado intangible.
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Se han deducido las amortizaciones practicadas para la correccion del valor del activo referido,
habiéndose aplicado linealmente un porcentaje de amortizacion del 25% anual en funcién de su
vida util estimada por la Sociedad para las aplicaciones informaticas en 4 afios.

En cuanto al fondo de comercio reflejado en el correspondiente epigrafe de Inmovilizado
intangible del Balance por importe de 73.322,66 euros correspondiente al generado a
consecuencia de la fusion por absorcion de AKER TEKNIA, S.L. por parte de NBI BEARINGS EUROPE,
5.A. (Ver Notas 7.2 y 19) se ha considerado a 31 de diciembre de 2017 de vida (til definida de diez
anos y con una recuperacion lineal, incorporando parcialmente el nombre comercial de la
Sociedad absorbida en la antigua denominacion de RACO TEKNIA, S.A. El fondo de comercio se
amortizara durante su vida util.

El importe del valor reflejado en Balance surge por diferencia entre los activos y pasivos que
entraron en el Balance de MBI BEARINGS EUROPE, 5.A. en el momento de la fusion y el importe por
el que se habia valorado la adquisicidn de la participacion, siendo en cualquier caso dicho importe
de escasa relevancia material en el conjunto de las Cuentas Anuales de MBI BEARINGS EUROPE,
S.A.

Arrendamientos (Mota 8)

En los arrendamientos financieros los bienes arrendados se registran como un activo de acuerdo
con su naturaleza y de igual forma un pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor
entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual de los pagos minimos acordados
durante el plazo del arrendamiento, incluido el pago por la opcion de compra, cuando no existen
dudas razonables sobre su ejercicio.

La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a la
cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

En el resto de arrendamientos (operativos) el criterio seguido es el de imputar directamente como
gasto por arrendamiento a la Cuenta de pérdidas y ganancias el importe devengado en el
ejercicio.

Instrumentos financieros (Nota 9)

= Activos financieros:

Los bienes comprendidos en este apartado son principalmente inversiones en el patrimonio de
Sociedades sin cotizacion oficial, consistentes en participaciones en el capital de las mismas
valoradas a su coste de adquisicion, equivalente al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccién.

Al cierre de cada afo se procede, en su caso, a dotar la oportuna correccion valorativa por
deterioro en el caso en que el valor de mercado sea inferior al de adquisicién segun criterios
valorativos racionales y admitidos en la practica.

En cuanto a las partidas a cobrar incluidos dentro de esta categoria se valoran por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los gastos de transaccion que les son
directamente atribuibles.

No obstante, los creditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interes contractual, incluidos los créditos con las Administraciones Piblicas,
se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Las fianzas prestadas se valoran por su valor de constitucion y los fondos y otros activos
financieros por su importe remanente.




= Pasivos financieros:

Los bienes comprendidos en este apartado se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

Mo obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un ano y que
no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembaolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, incluidos los débitos con las Administraciones Plblicas, cuyo importe se espera
pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

Existencias (Mota 10)

Las existencias se valoran al coste de adquisicion o a su valor neto realizable, el menor de los dos.
El coste de adquisicion comprende el importe facturado mas todos los gastos adicionales que se
produzcan hasta que los bienes se hallen en almacén.

El total de los impuestos indirectos que gravan la adquisicion se incluira en el precio sélo cuando
no sea posible su recuperacion directa de la Hacienda Piblica. El coste de las existencias se
determina de manera individual para cada referencia.

La Sociedad compra la mayor parte de sus existencias en China e India y bajo el incoterm “free on
board” (FOB), lo que implica que la propiedad de la mercancia es suya desde el momento del
embarque.

Subvenciones (Nota 18)
Las subvenciones no reintegrables se reconocen en la Cuenta de perdidas y ganancias como

ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de
la subvencion.

Las subvenciones monetarias se valoran por el valor razonable del importe concedido, y las de
caracter no monetario o en especie se valoran por el valor razonable del bien recibido.

Gastos de personal (Mota 13)

El registro y valoracion de los gastos de personal se efectia mediante su imputacion directamente
al epigrafe por naturaleza que les corresponda en la Cuenta de pérdidas y ganancias (sueldos y
salarios, gastos de Seguridad Social a cargo de la Empresa, otros gastos sociales) conforme al
criterio de devengo.

Segln se describe en la Nota 13 de la presente Memoria no existe compromiso alguno por
pensiones asumido por parte de la Empresa.

Provisiones y contingencias (Mota 14}

Las provisiones se valoraran en la fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de la mejor
estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.

La Sociedad refleja en los libros determinadas correcciones valorativas por deterioro de créditos
par operaciones comerciales (basadas en considerar fallidos los mismos en la medida en que
excede el periodo de cobro de la media habitual existente con dicho cliente concreto y con el
periodo medio global de cobro y existen dudas razonables acerca del cobro final de tales partidas)
y correcciones wvalorativas por deterioro de participaciones en otras empresas (basadas en la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversian).
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Impuesto sobre beneficios (Nota 12)

La presente Memoria se refiere a la contabilidad de la Empresa para el ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2017 incluyéndose en la Cuenta de pérdidas y ganancias la partida correspondiente a
la contabilizacion del Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio 2017.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre el resultado contable modificado por las diferencias
permanentes entre el resultado contable y fiscal. Las bonificaciones y deducciones permitidas
sobre la cuota se consideran como una minoracion en el importe del Impuesto sobre Sociedades
devengado en el ejercicio.

El Impuesto diferido contabilizado mencionada se reconoce aplicando el tipo impositivo del 28%
sobre el importe de los ajustes por diferencias temporarias (al alza y/o a la baja) generadas en la
conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2017 se ha determinado conforme la
normativa aplicable del régimen de consolidacion fiscal previsto en el capitulo VI de la Norma
Foral 37/2013, de 13 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, como grupo, siendo la
sociedad dominante NBI BEARINGS EUROPE, 5.4,

Transacciones en moneda extranjera (Nota 11)

La conversion de las existencias en moneda nacional (euros) se realiza aplicando al precio de
adquisicion el tipo de cambio vigente en la fecha en que los bienes se hubieren incorporado al
patrimonio.

La conversion a euros de la moneda extranjera y otros medios liquidos en poder de la Empresa, se
realiza aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de incorporacion al patrimonio.

Al cierre del ejercicio se hacen figurar en el Balance de Situacion al tipo de cambio vigente en ese

momento. 5i como consecuencia de la valoracion resulta diferencia negativa o positiva en el
cambio, se imputa como gasto o ingreso al resultado del ejercicio.

Ingresos y gastos (Mota 13)

La imputacion de ingresos y gastos se efectla de acuerdo con los criterios de devengo,
correlacion, no compensacién y uniformidad.

Combinaciones de negocio (Nota 19)

Se entiende por combinaciones de negocio aquellas operaciones en las que una empresa adquiere
el control de uno o varios negocios.

Las combinaciones de negocios generadas con motivo de fusiones o escisiones, asi como por la
adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una empresa se valoran considerando de
aplicacion tanto para los actives adquiridos como para los pasivos asumidos por la misma su valor
razonable y procediendo a su registro contable en el momento de la extincion de la sociedad o
negocio, en su caso extinguido conforme a lo dispuesto en la Legislacion mercantil.

Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas (Nota 23)

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacidn
entre las empresas del grupo participantes se contabilizan en el momento inicial por su valor
razonable. En su caso, si el precio acordado en una operacion difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad economica de la operacion.

Las transacciones realizadas por NBI BEARINGS EUROPE, S.A. con entidades vinculadas a la misma
se realizan en terminos de mercado tomando como referencia las operaciones equivalentes o
comparables realizadas con terceros independientes si se cuenta con dicha la referencia y
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procediendo a efectuar los ajustes oportunos valorando el conjunto de circunstancias concurrentes

en dichas operaciones.

En las Cuentas Anuales de NBI BEARINGS EUROPE, S.A. correspondientes al ejercicio cerrado a 31
de diciembre de 2017 no se reflejan partidas y/o movimientos correspondientes a inversiones
inmobiliarias, operaciones de permuta, coberturas de caracter contable, elementos patrimoniales
de naturaleza medicambiental, pagos basados en acciones, negocios conjuntos, activos no
corrientes mantenidos para la venta ni operaciones interrumpidas, todo ello en los términos
contemplados en el NPGC segun se describe en la Morma 4 para la elaboracion de la Memoria
correspondiente a las Normas de registro v valoracién aplicadas,

5. Inmovilizado material

El analisis del movimiento durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017 de las partidas
del activo inmovilizado material segin el Balance y sus correspondientes amortizaciones
acumuladas y provisiones, atiende al siguiente detalle:

| Descripcion Saldo inicial Altas Bajas/ ] Saldo final
Reclasif.

Terrenos 305.684,73 0,00 0,00 305.684,73
Construcciones 21.498.925,20 0,00 0,00 2.498.925,20
Maguinaria 1.085.446,01 148.912,63 0,00 1.234.358,64
Utillaje 33.145,62 23.783,61 0,00 56.929,23
Otras instalaciones 587.192,45 366.946,18 0,00 954.138,63

| Mobiliario 505.795,29 5.370,00 0,00 511.165,29
Equipos proc. inf. 169.062,91 10.761,05 0,00 179.823,96
Elementos transp. 41.245,69 0,00 0,00 41.245,69
Inmav. en curso 1.497.442.59 | 3.000.941,53 0,00 4.498.384,12
Total valor bruto 6.723.940,49 | 3,556.715,00 0,00 | 10.280.655,49

_&mnrt. Acumulada (2.608.428,55) (377.496,25) 0,00 | (2.985.924,80)
Total amortiz. Acum. | (2.608.428,55) {3:1’?.49&.15} 0,00 {2.935.924,80!
Meto contable 4,115.511,99 | 3.179.218,70 0,00 | 7.294.730,69

El analisis del movimiento durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2016 de las partidas
del activo inmovilizado material segin el Balance y sus correspondientes amortizaciones
acumuladas y provisiones, atiende al siguiente detalle:

Descripcion Saldo inicial Altas Bajas/ Saldo final
Reclasif.
Terrenas 305.684,73 0,00 0,00 305.684,73
Construcciones 2.498.925,20 0,00 0,00 2.498.925,20
Maguinaria 1.057.325,62 28.120,39 0,00 1.085.446,01
Utillaje 3.505,50 29.640,12 0,00 33.145,62
Otras instalaciones 420.311,70 166.880,75 0,00 587.192,45
Mobiliario 495.817,33 9.977,96 0,00 505.795,29
Equipos proc. inf. 159.716,12 9.346,79 0,00 169.062,91
Elementos transp. 41.245,69 0,00 0,00 41.245,69
Inmov. en curso 0,00 | 1.497.442 59 0,00 1.497.442,59
Total valor bruto 4.982.531,89 | 1,741.408,60 0,00 | 6.723.940,49
Amort, Acumulada {2.298.134,15) | (310.294,40) 0,00 | (2.608.428,55)
Total amortiz. Acum. | (2.298.134,15) | (310.294,40) 0,00 | (2.608.428,55)
Neto contable 2.684.397,74 | 1.431.114,20 0,00 | 4.115.511,99
= \.-'x_r-k_.. L
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La dotacion para la amortizacion del Inmovilizado material asciende a 377.496,30 euros, importe
imputado al resultado del ejercicio 2017. No ha sido necesario realizar ninguna correccion
valorativa de dichos activos desde su adquisicion.

Mo existen costes estimados de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, incluidos como mayor
valor de los activos, inmovilizado material no afecto directamente a la explotacion de la
Compania, ni gasto financiero alguno capitalizado en el ejercicio.

No existen subvenciones, donaciones ni legados relacionados con el inmovilizade material, ni
compromiso firme alguno de compra o venta del mismao.,

El Consejo de Administracion estima que no existe circunstancia de caracter sustantivo alguna

adicional a lo descrito con anterioridad y que pudiera afectar a los bienes de inmovilizado material
de la Compania.

6. Inversiones Inmobiliarias
La compaiia no presenta, a 31 de diciembre de 2017 partida alguna contabilizada dentro de
inversiones inmobiliarias, ni ha habido movimiento alguno por dicho concepto durante el citado
ejercicio.
Los Unicos inmuebles que figuran en su Balance son los pabellones de su propiedad - sitos en
Okondo (Alava) - en los cuales desarrolla la actividad empresarial propia de su objeto social y que

no se encuentran adscritos a actividad inmobiliaria bajo formula alguna (ni compraventa, ni
alquiler, ni cualguier otra formula negocial).

7 . inmovilizado Intangible
7.1 General

El movimiento habido en estas cuentas durante el ejercicio 2017 ha sido el siguiente:

Descripcion “Saldo inicial Altas Bajas | Saldo final

Investigacion y Desarrollo 926.868,00 423.619,00 | 0,00 1.350.487,00
Patente 1.130.122,86 0,00 | 0,00 1.130.122,86
Fondo de comercio 73.322,66 0,00 | 0.00 73.322,66
Aplicaciones Inform. 937.171,48 311.612,92 | 0,00 1.248.784,40
Total valor bruto 3.067.485,00 735.231,92 | 0,00 3.802.716,86
Amort. Acumulada (1.840.858,58) | (397.436,92) | 0,00 | (2.238.295,50)
Total amtz., acum. (1.840.858,58) | (397.436,92) | 0,00 | (2.238.295,50)
Neto contable 1.226.626,42 | 337.795,00 | 0,00 1.564.421,40

El movimiento habido en estas cuentas durante el ejercicio 2016 ha sido el siguiente:

Descripcion Saldo inicial Altas Bajas Saldo final
Investigacion y Desarrollo 1.853.803,00 179.680,00 1.106.615,00 0926.868,00
_Fatente 23.507,86 | 1.106.615,00 0,00 1.130.122,86
Fondo de comercio 73.322,66 0,00 0.00 73.322,66 |
Aplicaciones Inform. 784.762,97 152.408,51 0,00 937.171,48
Total valor bruto 2.735.396,49 | 1.438.703,51 | 1.106.615,00 | 3.067.485,00
Amaort. Acumulada (1.715.782,34) (125.076,24) 0,00 | (1.840.858,58)
Total amtz. acum. (1.715.782,34) | (125.076,24) 0,00 | (1.840.858,58) |
Neto contable 1.019.614,15 207.012,27 0,00 1.226.626,42

6] [phorin

e —



La dotacion para la amortizacion del Inmovilizado intangible asciende a 397.437,00 €, importe
imputado al resultado del ejercicio 2017.

Mo existen activos afectos a garantias y reversion, ni inmovilizado intangible no afecto
directamente a la explotacion de la Compania, ni gasto financiero alguno capitalizado en el
ejercicio.

Mo existen tampoco subvenciones, donaciones ni legados relacionados con el inmovilizado
intangible, ni compromiso firme alguno de compra o venta del mismo.

El Consejo de Administracion estima que no existe circunstancia de caracter sustantivo alguna
adicional a lo descrito con anterioridad y que pudiera afectar a los bienes de inmovilizado
intangible de la Compariia.

7.2 Fondo de comercio

El fondo de comercio reflejado en el Inmovilizado intangible por importe de 73.322,66 euros se
corresponde con el generado a consecuencia de la fusion por absorcion de AKER TEKNIA, S.L. por
parte de NBI BEARINGS EUROPE, S5.A.

En este sentido, la Compania adquirio en el ejercicio 2007 una participacion del 100% en el capital
de la Sociedad “Aker Teknia, S.L.”, con NIF B-95/347811 y domicilio en Bilbao-Bizkaia (Ver Notas 4
y 19 sobre combinaciones de negocios).

La fusion por absorcion de NBI BEARINGS EUROPE, S.A. con la Sociedad Aker Teknia, 5.L. (Ver Nota
19) provoco la creacion de un Fondo de Comercio en el Balance de NBI BEARINGS EUROPE, S.A. a
31 de diciembre de 2008, por importe de 73.322,66 euros, no existiendo registrada pérdida por
deterioro alguna sobre dicho fondo de comercio. Se incorpord parcialmente el nombre comercial
de la Sociedad absorbida en la anterior denominacion de RACO TEKNIA, 5.A.

El importe del valor reflejado en Balance surgio por diferencia entre los activos y pasivos que
entraron en el Balance de NBI BEARINGS EUROPE, S.A. en el momento de la fusion y el importe por
el que se habia valorado la adquisicion de la participacion, siendo en cualquier caso dicho importe
de escasa relevancia material en el conjunto de las Cuentas Anuales de NBI BEARINGS EUROPE,
S.A.

A 31 de diciembre del 2017 el importe del fondo comercio se ha considerado de vida atil definida
de diez anos. El fondo de comercio se amortizara durante su vida Gtil de manera lineal.

8. Arrendamientos financieros
8.1 Arrendamientos financieros
A 31 de diciembre de 2017 la Compafiia no cuenta con arrendamiento financiero alguno.

No existe cuota contingente alguna reconocida como gasto en el ejercicio, ni pagos futuros
esperados por subarrendamientos, ni otros acuerdos significativos por arrendamiento.

8.2 Arrendamientos operativos

La Compaiiia ha mantenido concertados durante el ejercicio 2017 contratos por arrendamiento de
oficina, en la posicion de arrendadora, con las Sociedades Pakel Inversiones y Servicios, S.L, con
Teknor Inversiones y Servicios, S.L, y finalmente con NBI BEARINGS INNOVA, S.A. por un importe
global de 17.520,00 euros. Se espera un importe minimo anual de 17.500,00 euros en concepto de
cobros futuros minimos por dichos arrendamientos mientras dichas sociedades sigan ejerciendo sus
respectivas actividades.




Considerando a NBI BEARINGS EUROPE, 5.A. en la posicion de arrendataria, debe sefalarse que la
Compania cuenta a 31 de diciembre de 2017 con un arrendamiento operativo no cancelable de uno
de los pabellones donde desarrolla su actividad, por el que se ha pagado un importe de 9.600,00
euros. Se espera un importe minimo anual de 9.600,00 euros en concepto de pago futuro minimo
por dicho arrendamiento. El contrato finaliza en noviembre de 2018 y es renovable, si ambas
partes asi lo manifiestan, por un afo adicional.

9 » Instrumentos financieros

9.1) Informacién sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera
y los resultados de la empresa.

a) Categorias de activos financieros y pasivos financieros

Se detalla el valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros y pasivos

financieros sefalados en la norma de registro y valoracion novena, de acuerdo con la siguiente
estructura:

a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo v
asociadas

La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance de la sociedad a largo plazo,
25 Como sigue;

a.1.1) Activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas

CLASES
Valores
Instrumentos | representativos
de patrimonio de deuda Creditos, fianzas y Otros TOTAL
2m7 | 2016 | 2017 l 2016 2017 | 2016 27 2015
Activos a valor
razonable con cambios
en perdidas y
ganancias, del cual;
w |— Mantenidos para
% negociar
8 — Otros
i |Inversiones mantenidas
S | hasta el vencimiento
60.099,20 124.441,59 | 60.099,20 | 124.441,59
Préstamos y partidas a
cobrar
TOTAL 60.099,20 | 124.441,59 | 60.099,20 | 124.441,59




a.1.2) Activos financieros a corto plazo, salvo inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
Valores
Instr. de representa. de
patrimonio deuda Créditos Derivados Otros TOTAL
207 | 2006 | 217 | 2016 2017 2016 207 | 2016
Actives a  wvalor razomable con
cambios en pérdidas y ganancias, del
cual:
E — Mantenidos para negociar
§ - Otros 4.017,242,90 | 5.879.788,75 | 4.017.242,90 | 5.879.788,75
Ia_l Inversiones mantenidas hasta el
= | vencimiento 1.216.535,16 | 820.599,07 | 1.216.535,16 | B820.599.07
Prestamos y partidas a cobrar
1.701.343.40 | 738.508,51 1.701.343,40 | 738.508.51
TOTAL £,935.121,46 | 7.438.896,33 | 6.935.121,46 | 7.438 806,33

Se detalla a continuacion el concepto de cada partida:

Préstamos y partidas a cobrar:

= Créditos por operaciones comerciales, es decir, aquellos activos financieros que se originan en la
venta de bienes y prestaciones de servicio por operaciones de trafico de NBI BEARINGS EUROPE,
S.A., concretamente:

- Clientes por importe de 1.899.322,40 euros.

- Deterioro de valor de créditos por operaciones comerciales por importe de (198.000,00
euros).

- Clientes empresas del grupo por importe de 21,00 euros.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento:

= Otros activos financieros, concretamente:
- Fianzas constituidas a largo plazo por importe de 60.099,20 euros.
En cuanto las partidas correspondientes al corto plazo se distinguen:

- Inversiones financieras a corto plazo por importe de 360,66 euros.

- Imposiciones a corto plazo por importe de 300.000,00 euros.

- Cuenta corriente con socios y administradores por importe de 467.139,80 euros.

- Depositos constituidos a corto plazo por importe de 400.000,00 euros.

- Creditos a corto plazo a empresas del grupo por importe de 350.000 euros.

- Deterioro de valor de creditos a corto plazo a empresas del grupo por importe de
(350.000,00 euros).

- Hacienda Pudblica deudora por importe de 6.714,60 euros.

- Otros deudores por imparte de 458,20 euros.

- Activos por derivados financieros, instrumentos de cobertura de operaciones de compra-
venta de mercancias por importe de 41.861,90 euros.

Activos disponibles para la venta:

« Efectivo y demas activos liquidos equivalentes, es decir, la tesoreria que dispone NBI BEARINGS
EUROPE, 5.A. a 31 de diciembre del 2017, la cual se concreta en:

- Bancos e instituciones de crédito por un importe total de 4.015.936,40 euros.
- Caja disponible por importe de 1.306,50 euros,




La Compariia no ha realizado a 31 de diciembre de 2017 cesion alguna del activo financiero, ni lo
ha entregado como garantia en operacion alguna. Asi pues, no se ha experimentado ninguna
variacion en el valor razonable de dicha partida.

a.2) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la sociedad a largo plazo, clasificados por
categorias son:

a.2.1) Pasivos financieros a largo plazo.

CLASES
Obligaciones y
Deudas con entidades de otros valores
CATEGORIAS crédito negociables | Derivados y otros TOTAL
017 2016 2017 2016 | 2017 2016 07 2016
Debitos y partidas a
| pagar 14.113.551,20 | 12.041.643,37 14.113.551,20 | 12.041.643,37
TOTAL 14.113.551,20 | 12.041.643,37 14.113.551,20 | 12.041.643,37

Dentro de la categoria de debitos y partidas a pagar la cifra referida a “Deudas con entidades de
crédito” esta compuesta por:

= Préstamo hipotecario (garantia los pabellones de la Entidad en Okondo - Alava en los cuales
desarrolla su actividad) con entidad Financiera: Importe 1.200.000,00 euros con vencimiento a
10 anos a contar desde 9 de julio de 2007, quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de
177.365,91 euros, de los cuales 65.525,09 euros vencen a largo plazo y 111.840,82 euros a corto
plazo. Tipo de interées variable, siendo en 2017 el euribor + 0,55%.

s Préstamo hipotecario (garantia los pabellones de la Entidad en Okondo - Alava en los cuales
desarrolla su actividad) con entidad Financiera: Importe 1.602.000,00 euros con vencimiento a
20 anos a contar desde 9 de julio de 2007, quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de
811.744,46 euros, de los cuales 742.988,98 euros vencen a largo plazo y 78.755,48 euros a corto
plazo. Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 1,96%.

» Prestamo hipotecario (garantia los pabellones de la Entidad en Okondo - Alava en los cuales
desarrolla su actividad) con entidad Financiera: Importe 625.000,00 euros con vencimiento a 20
anos a contar desde 25 de julio de 2007, quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de
302.249,37 euros, de los cuales 273.555,69 euros vencen a largo plazo y 28.693,68 euros a corto
plazo. Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 1,96%.

* Prestamo CDTI (proyecto 1+D+i): Importe 829.961,25 euros con vencimiento a 12 afos a contar
desde 11 de noviembre de 2013 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 331.984,00
euros, de los cuales 248.988,00 euros vencen a largo plazo y 82.996,00 euros a corto plazo. Tipo
de Interés 0 %.

» Préstamo FEl (Banco Europeo) con Entidades Financieras: Importe 562.500,00 euros con
vencimiento a 8 afos a contar desde 12 de diciembre de 2014 guedando un saldo a 31 de
diciembre de 2017 de 468.750,00 euros, de los cuales 375.000,00 euros vencen a largo plazo y
93.750,00 euros a corto plazo. Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 1,50%.

« Prestamo con Entidades Financieras (avalado por SGR): Importe 187.500,00 euros con
vencimiento a 8 afios a contar desde 12 de diciembre de 2014 quedando un saldo a 31 de
diciembre de 2017 de 156.250,00 euros, de los cuales 125.000,00 euros vencen a largo plazo y
31.250,0 euros a corto plazo, Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 1,50%.




= Prestamo con Entidades Financieras (avalado por SGR): Importe 187.500,00 euros con
vencimiento a 7 afos a contar desde 8 de enero de 2015 quedando un saldo a 31 de diciembre
de 2017 de 187.500,00 uros, de los cuales 159.375,00 euros vencen a largo plazo y 28.125,00
euros a corto plazo. Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 1,75 %,

e Préstamo con Entidades Financieras: Importe 412.500,00 euros con vencimiento a 8 afos a
contar desde 8 de enero de 2015 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 412.500,00
euros, de los cuales 339.853,63 euros vencen a largo plazo y 72.646,37 euros a corto plazo. Tipo
de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 1,95 %.

s Préstamo CDTI (proyecto |+D+i): Importe 497.039,75 euros con vencimiento a 12 afios a contar
desde 3 de mayo de 2015 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 497.039,75 euros, de
los cuales 434.081,75 euros vencen a largo plazo y 62.958,00 euros a corto plazo. Tipo de
Interés variable, siendo en 2017 el Euribor + 0,20 %.

» Préstamo ICO con Entidades Financieras: Importe 250.000,00 euros con vencimiento a 4 afos a
contar desde 29 de mayo de 2015 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 93.750,10
euros, de los cuales 31.250,14 euros vencen a largo plazo y 62.499,96 euros a corto plazo. Tipo
de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 1,43%.

* Préstamo ICO con Entidades Financieras: Importe 500.000,00 euros con vencimiento a 7 afos a
contar desde 23 de junio de 2015 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 379.709,56
euros, de los cuales 297.778,74 euros vencen a largo plazo y 81.930,82 euros a corto plazo. Tipo
de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 1,65%.

« Préstamo con Entidades Financieras: Importe 500.000,00 euros con vencimiento a 5 anos a
contar desde 16 de julio de 2015 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 275.000,00
euros, de los cuales 175.000,00 euros vencen a largo plazo y 100.000,00 euros a corto plazo.
Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 1,80%.

» Préstamo con Entidades Financieras; Importe 700.000,00 euros con vencimiento a 5 afos a
contar desde 16 de julio de 2015 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 391.556,59
euros, de los cuales 250.722,45 euros vencen a largo plazo y 140.834,14 euros a corto plazo.
Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 1,45%.

= Prestamo con Entidades Financieras: Importe 350.000,00 euros con vencimiento a 10 afios a
contar desde 24 de junio de 2016 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 350.000,00
euros a largo plazo. Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 1,35%.

+ Prestamo con Entidades Financieras: Importe 300.000,00 euros con vencimiento a 7 afos a
contar desde 8 de julio de 2016 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 300.000,00
euros a largo plazo. Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 1,20%.

= Préstamo participativo: Importe 900.000,00 euros con vencimiento a 7 afos a contar desde 8 de
julio de 2016 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 900.000,00 euros a largo plazo.
Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 0,70%.

s Préstamo participativo: Importe 600.000,00 euros con vencimiento a 7 afos a contar desde 8 de
julio de 2016 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 600.000,00 euros a largo plazo.
Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 0,70%.




» Préstamo Reindus (Ministerio de Industria): Importe 4.000.000,00 euros con vencimiento a 10
anos a contar desde 29 de diciembre de 2016 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de
4,000.000,00 euros a largo plazo.Tipo de Interés 2,29 %,

+ Prestamo con Entidades Financieras: Importe 600.000,00 euros con vencimiento a 7 afos a
contar desde 8 de febrero de 2017 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 600.000,00
euros a largo plazo. Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 1,50%.

» Préstamo con Entidades Financieras (avalado por SGR): Importe 350.000,00 euros con
vencimiento a 10 afos a contar desde 24 de febrero de 2017 quedando un saldo a 31 de
diciembre de 2017 de 350.000,00 euros a largo plazo. Tipo de interés variable, siendo en 2017 el
euribor + 1,30%.

¢ Préstamo con Entidades Financieras: Importe 350.000,00 euros con vencimiento a 10 afos a
contar desde 10 de marzo de 2017 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 350.000,00
eurcs a largo plazo. Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 1,25%.

s Préstamo con Entidades Financieras (avalado por SGR): Importe 350.000,00 euros con
vencimiento a 10 anos a contar desde 10 de marzo de 2017 quedando un saldo a 31 de
diciembre de 2017 de 350.000,00 euros a largo plazo. Tipo de interés variable, siendo en 2017 el
euribar + 1,00%.

= Préstamo con Entidades Financieras: Importe 500.000,00 euros con vencimiento a 7 afios a
contar desde 12 de mayo de 2017 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 500.000,00
euros a largo plazo. Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 1,20%.

» Préstamo con Entidades Financieras: Importe 1.000.000,00 euros con vencimiento a 7 afios a
contar desde 2 de octubre de 2017 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de
1.000.000,00 euros a largo plazo. Tipo de interés 1,10%.

s Préstamo CDTI (proyecto 1+D+i): Importe 94.431,75 euros con vencimiento a 10 afos a contar
desde 11 de octubre de 2017 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de 94.431,75 euros a
largo plazo. Tipo de Interés 0,00 %.

« Préstamo con Entidades Financieras: Importe 700.000,00 euros con vencimiento a 7 afios a
contar desde 19 de diciembre de 2017 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de
700.000,00 euros a largo plazo. Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 0,90%.

* Préstamo con Entidades Financieras: Importe 500.000,00 euros con vencimiento a 7 afos a
contar desde 21 de diciembre de 2017 quedando un saldo a 31 de diciembre de 2017 de
500.000,00 euros a largo plazo. Tipo de interés variable, siendo en 2017 el euribor + 1,20%.




TIPO PRESTAMO IMPORTE POTE PAGO PAGADD C/P L
PABELLON 1.200.000,00 177.365,91 1.022.634,08 111.840,82 £5.525,09
PABELLON 1 1.602.000,00 821.744,46 780.255,54 78.755,48 742 988,98
PABELLON 2 625,000,00 302.249,37 322.750,63 28.693,68 173.555,63
PTMD. F.E.I (BEI) 562.500,00 468.750,00 93,750,00 93.750,00 375.000,00
PTMO ELKARGI 187.500,00 156.250,00 31.250,00 31,250,00 125.000,00
PTMD ELKARGI 187.500,00 187.500,00 . 28.125,00 159.375,00
PTMO. LIBRE 412.500,00 412.500.00 - Ti.646,37 339.653.63
ICO EMPRENDEDORES 250.000,00 93.750,10 156.249,90 62.499,96 311.250,14
ICO EMPRENDEDORES 500.000,00 379.709,56 120.290,44 £1.930,82 297.778,74
PTMO, LIBRE 500.000,00 275.000.00 215.000,00 100.000,00 175.000,00
PTMO, LIERE 700.000,00 391.556,59 J0B. 443,41 140.834,14 250.722 .45
PTMO. LIERE 350.000,00 350.000,00 350.000,00
FTMO. LIERE 300.000,00 300.000,00 - 300.000,00
PTMO LIBRE £00.000,00 £00.000,00 #00.000,00
FTMO ELKARGI 350.000,00 350.000,00 . 350.000,00
ETMO LIBRE 350.000,00 350.000,00 350.000,00
FTMO ELKARGI 350.000,00 350.000,00 - 350.000,00
FTMO LIBRE 500.000,00 500.000,00 - 500.000,00
FTMO LIEBRE 1.000.000,00 1.000.000,00 1,000.000,00
FTMO. BEI 700.000,00 700.000,00 - 700.000,00
PTMO, BEI 500.000,00 500.000,00 5(0.000,00

11.727.000,00 B,666,375,99 3.060.624,01 830.226,27 7.836.049,72
COTI- AEROBEAR 829.961,25 331.984.00 497 977,25 82.996,00 248.988.00
COTI Il- RAIL ROD (A+B) 497.039,75 497.039,75 F £2.958,00 434.081,75
PARTICIPATIVO 600.000,00 £00.000,00 . £00.000,00
PARTICIPATIVO 900.000,00 900.000,00 900.000,00
REINDUS 4,000.000,00 4,000.000,00 E 4,000.000,00
COTI Il - TRIBOLOGIA 94.431,75 94.431,75 94,431,75
6.921.432,75 6.423.455,50 497.977,25 145.954,00 6.277.501,50
TOTAL CORTO PLAZO LARGO PLAZO % PESO
BANCARIA 8.666,175,99 830.326,27 7.836.049,72 57,43%
MO BANCARIA 6.423.455,50 145.954,00 6.277.501,50 42,57%
TOTAL 15.089.831,49 976.280,27 14.113.551,22 100,00%




El desglose de los pasivos financieros que vecen en cada uno de los cinco afios al cierre del ejercicio 2017
y hasta su vencimiento es el siguiente:

PDTE PAGO 2018 2019 2020 2021 2022 2023y slg.rienm
177.365,9 111.840,82 65.525.09 - -
B21.744,46 78.755,48 B0.305,25 81.885,02 B3.496,11 £5.138,92 412.163.68
302.249,37 28.693.68 29.758,24 29.833,89 30.420,83 31.019,25 153.023,48
468.750,00 93.,750,00 93.750.00 93.750,00 93.750,00 93.750,00
156.250,00 31.250,00 31.350,00 31.250,00 31.250,00 31.250,00
187.500,00 28.125,00 28.125,00 28.125.00 28.125,00 28.125,00 46.875,00
412.500,00 T1.646,37 80.745,26 B2.334,74 84.445,36 85.547.25 6.781,02

93.750,10 62.493 96 31.250,14
179.709,56 81.930,82 83.314,58 B4.721,72 86.152,60 43.589,84
275.000,00 100.000,00 100.000,00 75.000,00
391.556,59 140.834,14 142,125,69 108.5%6,76 -
350.000,00 23.918,56 48.232,93 48.657.12 49.105,87 180.085,52
300.000,00 37.500,00 75.000,00 75.000.00 75.000.00 37.500,00
£00.000,00 96.903,13 117.893,04 119.673,93 121.054,86 144,475,04
350.000,00 41.666,60 50.000,00 50.000,00 208.333,40
350.000,00 41.666,60 50.000,00 50.000,00 208.333,40
350.000,00 41.666,60 50.000,00 50.000,00 208.333,40
500.000,00 63.850,01 96.737.37 97.850,45 99.125,48 142.436,6%
1.000.000,00 32,455,211 195.985,21 197.842,50 199.420,17 374.296,91
F00.000,00 - 136.816,78 138.103,25 140,305 48 284.774,49
500, 000,00 B0, 746,77 81.772,30 B2.796,27 B3.985,40 170.699,26
8.666.375,99 | 830.326,27 | 1.101.022,93 | 1.492.934,56 | 1.347.563,42 | 1,316,417,52 | 2.578.111,29
331.984,00 B2.996,00 82.996,00 £2.996,00 82.996,00
497.039,75 £2.958,00 62.958,00 62.958,00 62.958.00 62.958,00 182.249.75
&00.000,00 21.428,57 85.714,28 B5.714,28 £5.714,28 321.428,59
900.000,00 50.000,00 200.000,00 200.000,00 200.000,00 250.000,00
4.000.000,00 500.000,00 500.000,00 500.000,00 2.500.000,00
94.431,75 94.431,75
6.423.455,50 145.954,00 217.382,57 931.668,28 931.668,28 848.672,28 3,348.110,09

PDTE PAGOD 2018 2019 2020 2021 2022 2023 y siguientes

&.666.375,99 B30.326,27 1.101.022,93 1.492.934,56 1.347.563 .42 1,316,417,52 2.578.11,19
6.423,455,50 145.954,00 217.382,57 931.668,28 931.668,28 B48.672,28 3.348.110,09
15.089.831,49 | 976.280,27 | 1.318.405,50 | 2.424.602,84 | 2.279.231,70 | 2.165.089,80 | 5.926.221,38




a.2.2) Pasivos financieros a

corto plazo,

CLASES

CATEGORIAS

Obligaciones y
otros valores
negociables

Deudas con entidades de

crédito Derivados y otros TOTAL

207 2016 2017 2016 o7 2016 2017 2016

a Eagar

Debitos y partidas

976.280,27 | 1.230.792,92 2.935.663,00 | 2.293.660,21| 3.911.943,27

TOTAL

976.280,27 | 1.230.792,92 2.935.663,00 | 2.293.660,21 | 3.911.943,27

Débitos por operaciones comerciales, es decir, aquellos pasivos financieros que se originan
en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico, entre los que se encuentran los
proveedores y acreedores varios de NBI BEARINGS EUROPE, S.A., por importe de 2.935.663
euros, los cuales se desglosan de la siguiente manera:

Proveedores por importe de 2.802.818,80 euros, siendo los plazos de pago a los
proveedores espaifioles de 60 dias, a proveedores europeos de 30 dias y a
proveedores de fuera de la UE (China en nuestro caso) a 180 dias.

- Acreedores por prestaciones de servicio por importe de 132.844,20 euros.
9.2) Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La informacion sobre empresas del grupo en el ejercicio se detalla en los siguientes cuadros:

Saldo final
5.219.247,22

Movimientos
0,00

Saldo imicial
9.219.247,22

Participaciones en empresas del grupo

Desembolsos pendientes sobre participaciones | (2.000.000,00) [ 1.000.000,00 | (1.000.000,00)

Deterioro valor de las participaciones 0,00 0,00 0,00

En cuanto a los Instrumentos de patrimonio de otras empresas, la Compania, con motivo de la
racionalizacion de actividades en el seno de NBI BEARINGS EUROPE, 5.A. llevé a la constitucion, en
fecha 28 de noviembre de 2014, de dos sociedades unipersonales integramente participadas por
NBI BEARINGS EUROPE, 5.A. y con domicilio, igualmente en Okondo (Alava), con las siguientes
denominaciones:

= NBI BEARINGS INNOVA, 5.L.U. con CIF B-01529981: Capital social 50.000,00 euros.
Constituida mediante escritura otorgada ante el Notario de Bilbao, D. Manuel Garcés Pérez, en
fecha 28 de noviembre de 2014, con el nimero 3.099 de su protocolo e inscrita en el Registro
Mercantil de Alava, al Tomo 1.572, Folio 101, Hoja VI-17.287, Inscripcion 1%,

L ]

MBI BEARINGS EUROPE MANUFACTURING, S.L.U. con CIF B-01529973: Capital social
10.000,00 euros.

Constituida mediante escritura otorgada ante el Notario de Bilbao, D, Manuel Garcés Pérez, en
fecha 28 de noviembre de 2014, con el nimero 3.101 de su protocolo e inscrita en el Registro
Mercantil de Alava, al Tomo 1.572, Folio 91, Hoja VI- 17.286, Inscripcion 12,

A 31 de diciembre de 2017 mantiene la misma participacion tanto en NBI BEARINGS INNOVA, S.L.U.
como en MBI BEARINGS EUROPE MANUFACTURING, S.L.U.

En fecha 23 de septiembre de 2016, ante el Notario del llustre Colegio del Pais Vasco, D. Manuel
Garcés Pérez, con el nimero 2.632 de su Protocolo NBI BEARINGS EUROPE, S.A adquirio el 100% del
capital social de las sociedades EGIKOR, S.A.U., INDUSTRIAS BETICO, 5.A.U. y TALLERES ERMUA,

3.524.453,13

3.524.453,13



5.L.U. por un importe total de 5.000.000 euros (precio de adquisicion del 100% de las tres
Companias sin tener en cuenta los costes de transaccion) quedando a 31 de diciembre de 2017 un
importe de 1.000.000,00 euros pendiente de desembolso:

= EGIKOR, 5.A.U. con CIF A-4B176267 v domiciliada en Mallabia (Bizkaia), carretera Mallabia
s/n. Capital Social: 60.160,10 euros. Cuenta con 1.001 acciones nominativas que
representan el 100% del capital social.

= INDUSTRIAS BETICO, S.A.U. con CIF A-20078580 y domiciliada en Bergara (Gipuzkoa) Barrio
San Juan, Poligono Industrial Aribar C1-C2, Capital Social: 60.153,12 euros. Cuenta con
6.774 acciones nominativas que representan el 100% del capital social.

= TALLERES ERMUA, 5.L.U. con CIF B-48165443 y domiciliada en Mallabia (Bizkaia) Poligono
Industrial Urtia s/n. Capital Social: 45.491,20 euros. Cuenta con 128 participaciones
sociales que representan el 100% del capital social.

9.3) Fondos propios
Capital social

En fecha 8 de abril de 2015 se incorporaron a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil
(MAB), Segmento de empresas en Expansion, la totalidad del capital social de NBI BEARINGS
EUROPE, 5.A. (1.233.026,80 euros), es decir, sus 12.330.268 acciones de 0,10 euros de valor
nominal cada una de ellas representadas mediante anotaciones en cuenta. El Asesor Registrado y
el proveedor de liquidez es GVC GAESCO BEKA, 5.V., 5.A.

El capital social de la compafia NBI BEARINGS EUROPE, S.A. asciende a 1,233.026,80 euros. Esta
representada mediante 12.330.268 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas y
con las mismas obligaciones y derechos politicos y economicos. El capital social se encuentra
integramente suscrito y desembolsado. Las acciones se representaran por medio de anotaciones en
cuenta y se regiran por lo dispuesto en la normativa reguladora del Mercado de Valores y demas
disposiciones complementarias que sean de aplicacion.

Las acciones de la Sociedad corresponden a 31 de diciembre de 2017;

» El 19,57% a la Sociedad Teknor Inversiones y Servicios, 5.L.U. con NIF B-95453668 v
domicilio social en Okondo (Alava). El socio Unico de esta sociedad es Antonio Gonzalo
Bote.

* El 51,05% a la Sociedad Pakel Inversiones y Servicios, 5.L.U. con NIF B-95453650 y
domicilio social en Okondo (Alava). El socio (nico de esta sociedad es Roberto Martinez de
la lglesia.

» El 29,38% a otros inversores del MAB.

La Sociedad NBI BEARINGS EUROPE, 5.A. tiene registradas, a 31 de diciembre de 2017, 728.674,20
euros en adquisicion de acciones propias, lo cual supone un nimero de 467.073 acciones,
adquiridas al tipo medio de 1,56, de las cuales 245.321 acciones son en cumplimiento del contrato
de liquidez realizado con BEKA Finance, y el resto, esto es, 221.752 acciones son de autocartera
propia.

10. Existencias

El importe reflejado en concepto de existencias a 31 de diciembre de 2017 asciende a
8.552.300,00 euros (9.452.508,00 euros en 2016), de los cuales 8.541.474,90 euros (9.372.844,87




euros en 2016) se corresponden con mercaderias y 10.825,10 euros (79.663,13 euros en 2016) se
corresponden con anticipos a proveedores.

En el ejercicio 2017 no se ha producido deterioro de existencias, y por tanto no se ha reconocido
correccion valorativa alguna dado que los productos estocados durante varios afos se venden con
regularidad y con en excelente margen, por lo que no se esperan problemas con el Valor neto de
realizacion de los mismos. La Sociedad compra la mayor parte de sus existencias en China e India y
bajo el incoterm “free on board” (FOB), lo que implica que la propiedad de la mercancia es suya
desde el momento del embarque.

La Compaia no dispone a 31 de diciembre de 2017 de compromiso firme alguno de compra o
venta de existencias, ni tampoco de gastos financieros capitalizados en la valoracion de las
mismas.

Mo existe limitacion alguna a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones,
fianzas ni otras razones analogas, ni existe circunstancia alguna de caracter sustantivo que afecte
a dicha disponibilidad, ni a su titularidad o valoracion.

1 1 « Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a moneda funcional (€) mediante la
aplicacion al importe en moneda extranjera del tipo de cambio de contado, es decir, del tipo de
cambio utilizado en las transacciones con entrega inmediata, entre ambas monedas, en la fecha de
transaccidn.

La Sociedad efectia sus ventas en Euros, si bien, la practica totalidad de sus compras son
efectuadas en Dolares USA. Se sigue la politica de asegurar el tipo de cambio Délar/Euro en un cien
por cien una vez la mercancia pasa a ser propiedad de la Compania.

El incremento o decremento del porcentaje de cobertura en cada momento se toma en base a la
evolucion prevista del tipo de cambio, a la cartera de pedidos de venta y a las compras estimadas
en cada momento. El objetivo exclusivo de la contratacion de los seguros de cambio es reducir las
incertidumbres que no son inherentes al negocio ofreciendo cobertura a las operaciones contratadas
en dolares,

Durante el ejercicio 2017, NBI BEARINGS EUROPE, 5.A. ha contratado seguros de cambio por importe
de 1.300.000,00 USD, para la cobertura de una parte de las compras en US Dolares realizadas a
proveedores extranjeros.

La Sociedad utiliza los seguros de cambio como operaciones de cobertura de sus compras en divisas.
Concretamente, se califica dentro de las operaciones de cobertura de flujos de efectivo ya que su
objetivo es cubrir el riesgo de cambio relacionado con una transaccion prevista altamente probable
{la compra de existencias), habiendo reconocido a 31 de diciembre de 2017 una variacion del valor
razonable de los seguros de cambio por importe de 31.815,00 euros en la cuenta relativa a
“Cobertura de flujos de efectiva”.

En el ejercicio 2017 no ha habido diferencias de cambio resultantes de ajustes al tipo de cambio en
transacciones comerciales por compra-venta de mercancias.

Existen a 31 de diciembre de 2017 importes de acreedores por operaciones de trafico (proveedores)
a pagar en Dolares USA por importe global de 1.476.880,00 euros aproximadamente (1,742,721 USD
a un tipo medio de 1,18). No existen a cierre de ejercicio otros elementos de activo y/o pasivo
nominados en moneda extranjera.

1 2. Situacion fiscal

Las cinco sociedades fillales, EGIKOR, 5.A.U., INDUSTRIAS BETICO, S.A.U., TALLERES ERMUA,
5.L.U., NBI BEARINGS INNOVA, S.L.U. v NBI BEARINGS EUROPE MANUFACTURING, 5.L.U., junto a
su matriz, NB|l BEARINGS EUROPE, 5.A. acordaron la aplicacion del régimen de consolidacion




fiscal de la Norma Foral 37/2013, de 13 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, como
grupo fiscal, siendo la Sociedad dominante NBI BEARINGS EUROPE, S.A.

A estos efectos, el gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2017 se ha determinado
conforme a la normativa aplicable del régimen de consolidacian fiscal previsto en el capitulo VI
de la Norma Foral 37/2013, de 13 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades en
la Sociedad dominante NBI BEARINGS EURCPE, 5.A. es la siguiente:

Resultado neto del ejercicio 772.626,88
Diferencias permanentes (Gasto 15 2017) | 66.880,76
Diferencias temporarias + 585.444 64
Diferencias temporarias - 547.601,89
Base imponible previa B77.350,36

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de la Sociedad dominante NBI BEARINGS EUROPE, S.A. del
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017 asciende a 66.880,76 euros.

En el Balance cerrado a 31 de diciembre de 2017 existen registrados pasivos por diferencias
temporarias imponibles por importe de 348.299,42 euros, y activos por impuesto diferido por
importe de 143.360,00 euros.

En ambos casos responden a ajustes de caracter temporal efectuados para el calculo de la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades y se calculan los activos y pasivos mediante la aplicacion
del tipo de gravamen del 28% sobre los importes de tales ajustes pendientes de revertir en
ejercicios futuros.

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 53 de la Norma Foral 37/2013, del
Impuesto sobre Sociedades del Territorio Historico de Alava, la sociedad destind en el ejercicio
2016 a la "Reserva especial para el fomento del emprendimiento y el reforzamiento de la actividad
productiva® un importe de 300.000,00 euros, reduciéndose por tanto la base imponible en
180.000,00 euros.

Esta reserva debera materializarse en determinados activos no corrientes nuevos o en la
participacion en entidades que cumplan determinadas condiciones y requisitos, antes del 31 de
diciembre de 2019.

A 31 de diciembre de 2017 quedan pendientes de materializar 600.000 euros en adquisicion de
activo no corriente nuevo. Transcurrido el plazo de tres afos establecido sin que el contribuyente
hubiera materializado completamente las cantidades dotadas a la reserva especial, el 60% del
importe restante incrementara la base imponible del periodo impositivo en que se cumpla el
mencionado plazo, realizandose una correccién positiva adicional del 15% del mencionado
importe,

La Sociedad no puede disponer del saldo de esta reserva especial durante el plazo de 3 afios. El
grupo fiscal no cuenta con créditos fiscales pendientes de aplicacion en ejercicios futuros. EL
grupo fiscal no cuenta tampoco con Bases Imponibles negativas pendientes de compensacion.

Las deducciones generadas por la sociedad dominante NBI BEARINGS EUROPE, S.A. en el ejercicio
2017 ascienden a un total de 158.028,22 euros correspondiéndose a actividades de Investigacion y
Desarrollo y a inversiones en activo no corrientes nuevos. El importe a pagar por Impuesto sobre
Sociedades en 2018 con cargo al ejercicio fiscal cerrado a 31 de diciembre de 2017 arroja una
cantidad de 188.707,72 euros.

A la Compania le resulta de aplicacion el tipo impositivo del 28% al considerarse mediana empresa
como integrante de un grupo de sociedades conforme al articulo 42 del Codigo de Comercio en los
términos descritos en la Normativa Foral de Territorio Historico de Alava. Si como consecuencia,
entre otras, de las diferentes interpretaciones de la Legislacion fiscal vigente surgieran pasivos
adicionales como resultado de una potencial inspeccion tributaria por los ejercicios no prescritos,
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el Consejo de Administracion considera que tales pasivos, en caso de producirse, no afectarian
significativamente a las Cuentas Anuales de la Compaiia.

13. Ingresos y gastos

Consumo de mercaderias

El importe de las compras efectuado en el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017
corresponde integramente a mercaderias y asciende a 3.782.527,30 euros (3.779.918,27 euros en
2016), siendo el importe de la variacion de existencias de mercaderias 831.369,90 euros
(23.094,73 euros en 2016).

Las compras nacionales ascienden a 519.297,19 euros (426.992,96 euros en 2016), existiendo a su
vez adquisiciones intracomunitarias las cuales ascienden a 116.794,71 euros (49.543,61 euros en
2016) e importaciones por importe de 3.146.435,40 euros (3.303.381,70 euros en 2016).

Cargas Sociales

El importe de las cargas sociales incluido en los gastos de personal atiende a la cuota empresarial
a la Seguridad Social por importe de 169.608,70 euros (185.580,44 euros en 2016)
correspondientes a los gastos que con dicha naturaleza se han devengado a la fecha de cierre del
gjercicio 2017 y a un importe de 10.484,20 euros (880,00 euros en 2016) correspondiente a otros
gastos sociales. La Sociedad no efectia aportaciones ni dotaciones para fondos, pensiones, ni
tiene asumido compromiso alguno al respecto.

14. Provisiones y contingencias

La Sociedad tiene registradas a 31 de diciembre de 2017 correcciones valorativas por deterioro de
creditos por operaciones comerciales por importe de 90.000,00 euros.

A su vez, se ha dotado una perdida por deterioro de créditos a corto plazo en empresas del grupo
por importe de 200.000,00 euros como consecuencia del préstamo concedido NBI BEARINGS
EUROPE MANUFACTURING, S.L.U. y NBI BEARINGS INNOVA, S.L.U. entidades vinculadas de NBI
BEARINGS EUROPE, S.A.

Estos aspectos han sido oportunamente considerados en el calculo del Impuesto sobre Sociedades,
ajustando al alza en 2017 dichos importes.

En opinion del Consejo de Administracion no existen contingencias significativas que pudieran
influir en la valoracion e interpretacion de las Cuentas Anuales del ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2017. No existen activos que no cumplan los criterios de reconocimiento y, por
tanto, no se espera beneficio o rendimiento econdmico alguno procedente de tales conceptos.
lgualmente el Consejo de Administracion sefiala que no existe a cierre del ejercicio 2017 litigio
alguno que pudiera comprometer a la Sociedad.

1 5. Informacion sobre medio ambiente

El Consejo de Administracion de la Sociedad estima que la actividad de NBI BEARINGS EUROPE,
5.A. - comercializadora y desarrollada bajo las mas modernas y eficientes instalaciones - no
supone impacto medioambiental alguno que deba ser objeto de inversiones o gastos con el fin de
minimizarlo y/o corregirlo.

En dicho sentido, la Sociedad no tiene elementos destinados a la minimizacion del impacto
medioambiental ni a la proteccion y mejora del medio ambiente incorporados a su inmovilizado
material, ni ha incurrido en gastos durante el ejercicio 2017 con esa misma finalidad.




No existen riesgos, contingencias ni responsabilidades relacionadas con la proteccion y mejora del
medio ambiente ni, en consecuencia, provision alguna por dichos conceptos en su Balance. No ha
recibido subvenciones de naturaleza medicambiental v no se espera recibir de terceros
compensacion alguna por actividades de tal caracter,

16. Retribuciones a largo plazo al personal

La Comparia no otorga ningun tipo de retribuciones a largo plazo al personal, ni por tanto existe
retribucion alguna al personal a largo plazo de aportacion o prestacion definida.

En consecuencia, no ha habido movimiento alguno por tales conceptos en las Cuentas Anuales de
MBI BEARINGS EUROPE, 5.A. correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017.

1?, Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

La Compania no ha efectuado en el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017 transaccién
alguna con pagos basados en instrumentos de patrimonio.

Al no haberse celebrado acuerdos de pagos basados en instrumentos de patrimonio, no se genera
efecto alguno por tal concepto sobre la situacion financiera ni el resultado de la Empresa, ni
procede reflejo alguno al respecto en las Cuentas Anuales de NBI BEARINGS EUROPE, S.A.
correspondientes a dicho ejercicio.

18. Subvenciones, donaciones y legados

La Compariia cuenta con subvenciones imputadas en la cuenta de Pérdidas y Ganancias a 31 de
diciembre de 2017 por importe de 44,236,40 euros (1.945,06 euros en 2016).

Por su parte, la Compania tiene registrada en el Balance una subvencion oficial de capital por
importe de 101.982,07 euros (101.982,07 euros en 2016).

1 9. Combinaciones de negocios

La Compania adquirié en el ejercicio 2007 una participacion del 100% en el capital de la Sociedad
“Aker Teknia, 5.L.", con NIF B-95/347811 y domicilio en Bilbao (Bizkaia), cuyo coste de
adquisicion ascendio a 69.311,00 euros.

La sociedad filial contaba entonces con un capital de 63.010,00 euros y unas reservas de 0,00
Euros. La inversion fue totalmente provisionada en 2007 al resultar su valor de mercado revisado
con posterioridad a su adquisicién inferior al de coste, por lo que su valor neto contable en MBI
BEARINGS EUROPE, S.A. a 31 de diciembre de 2016 es de cero Euros.

En fecha 30 de Octubre de 2007 ambas Sociedades acordaron la fusion por absorcion de Aker
Teknia, 5.A. por parte de Raco Teknia, 5.A {entonces RACO TRADING, S.A. v en la actualidad NBI
BEARINGS EUROPE, S.A.), motivada por el aprovechamiento de sinergias conjuntas, la imagen
exterior y la falta de financiacion de la Sociedad absorbida, otorgandose escritura de fusion en
fecha 14 de enero de 2008 ante el Notario de Bilbac D. Antonio José Martinez Lozano con el
nimero 143 de su Protocolo y quedd inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia en fecha 18 de
febrero de 2008 al Tomo 4565, Libro 0, Folio 139, Hoja BI-42926, Inscripcidn 4°.

Dicha fusion por absorcion de la entonces RACO TEKNIA, 5.A. con la Sociedad Aker Teknia, 5.L.
provoco la creacion de un Fondo de Comercio en el Balance de la entonces RACO TEKNIA, S.A. a 31
de diciembre de 2008, por imparte de 73.322,66 euros (Ver Nota 7.2). Se incorpord parcialmente
el nombre comercial de la Sociedad absorbida en la denominacion de RACO TEKNIA, 5.4,

El importe del valor reflejado en Balance surge por diferencia entre los activos y pasivos que
entraron en el Balance de la entonces RACO TEKMIA, S.A. en el momento de la fusion (Activos:
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inmovilizado por 13.982,79 euros, Existencias de mercaderias por 250.134,17 euros, Tesoreria por
6.370,47 euros y Clientes/Deudores por 306.234,69 euros; Pasivos: Acreedores por operaciones de
trafico por 650.044,78 euros), siendo en cualquier caso dicho importe de escasa relevancia
material en el conjunto de las Cuentas Anuales de NBI BEARINGS EUROPE, S.A.

A 31 de diciembre del 2017 el importe del fondo comercio se ha considerado de vida Gtil definida
de diez anos. El fondo de comercio se amortizara durante su vida (til de manera lineal.

Por otro lado, la racionalizacion de actividades en el seno de MBI BEARINGS EUROPE, S.A. llevd a la
constitucion, en fecha 28 de noviembre de 2014, de dos sociedades unipersonales integramente
participadas por NBI BEARINGS EUROPE, 5.A. y con domicilio, igualmente en Okondo (Alava), con
las siguientes denominaciones:

. NBI BEARINGS INNOYA, 5.L.U: Capital social 50.000,00 euros.
. MBI BEARINGS EUROPE MANUFACTURING, 5.L.U: Capital social 10.000,00 euros.

De esta manera, en sede de una de las sociedades, NBI BEARINGS EUROPE MANUFACTURING, S.L.U,
la cual se encuentra en fase de desarrollo, se efectuara la inversién en la fabrica, y producira en
exclusiva o de manera principal al menos inicialmente para NBI BEARINGS EUROPE, S.A., que
comercializara sus productos.

El objeto de NBI BEARINGS INNOVA, S.L.U. trata de la centralizacion de las actividades de |+D+i del
grupo, incluyendo ingenieria de procesos y disefio industrial, asi como servicios técnicos conexos,
desarrollando sus servicios para la Sociedad tanto a nivel de fabricacion cuando esta actividad se
inicie como para la comercializadora.

Por otro lado, NBI BEARINGS EUROPE, S.A. abrio durante el ejercicio 2016 un centro de excelencia
tecnologica en Bucarest (Rumania):

MBI BEARINGS ROMANIA, 5.R.L. con C.I.F. RO36236682 y domiclio en Municipiul Bucaresti Sector 6
B-Dul Timisoara Nr. 4*, Parter, Cladirea “AFl Park 485" Cod. 061328 Romania.

La Compaiia siempre ha destacado la importancia del drea de disefio industrial e ingenieria de
procesos y aplicaciones como elemento diferenciador respecto a las empresas del sector de un
tamano semejante.

A su vez, en fecha 23 de septiembre de 2016, ante el Notario del Ilustre Colegio del Pais Vasco, D.
Manuel Garces Perez, con el nimero 2.632 de su Protocolo NBI BEARINGS EURDPE, S.A adquirio el
100% del capital social de las sociedades EGIKOR, S.A.U., INDUSTRIAS BETICO, 5.A.U. y TALLERES
ERMUA, 5.L.U:

EGIKOR, 5.A.U. con CIF A-48176267 y domiciliada en Mallabia (Bizkaia), carretera Mallabia s/n.
Capital Social: 60.160,10 euros. Cuenta con 1.001 acciones nominativas que representan el 100%
del capital social.

INDUSTRIAS BETICO, S.A.U. con CIF A-20078580 y domiciliada en Bergara (Gipizkoa) Barrio San
Juan, Poligono Industrial Aribar C1-C2. Capital Social: 60.153,12 euros. Cuenta con 6.774 acciones
nominativas que representan el 100% del capital social.

TALLERES ERMUA, S.L.U. con CIF B-48165443 y domiciliada en Mallabia (Bizkaia) Poligono Industrial
Urtia s/n. Capital Social: 45.491,20 euros. Cuenta con 128 participaciones sociales que
representan el 100% del capital social.

20. Negocios con juntos

La Compafia no presenta a 31 de diciembre de 2017 negocio conjunto alguno en los términos
descritos en las Normas de valoracion del NPGC, ni ha habido movimiento alguno por dicho
concepto durante el citado ejercicio, por lo que no queda afectada por tal concepto partida
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alguna del Balance, de la Cuenta de pérdidas y ganancias, del Estado de flujos de efectivo ni del
Estado de cambios en el patrimonio neto.

21 » Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

La Compaiiia no presenta, a 31 de diciembre de 2017, partida alguna con referencia a activos no
corrientes mantenidos para la venta ni operacion interrumpida alguna, ni ha habide movimiento
alguno por dichos conceptos durante el citado ejercicio.

22. Hechos posteriores al cierre

El Consejo de Administracién de la Compania estima que no han acaecido hechos posteriores que
pongan de manifiesto condiciones que ya existian al cierre del ejercicio 2017 y que hubieran
debido tenerse en cuenta para la formulacion de las Cuentas Anuales correspondientes a dicho
ejercicio.

Cabe senalar que NBI BEARINGS EUROPE, 5.A. ha llegado a un acuerdo para la adquisicion del 75%
del capital social de la compania Aida Ingenieria, S.L. Se trata de una compania con domicilio
social en Igorre (Vizcaya). El acuerdo de adquisicion, firme una vez completada
satisfactoriamente el proceso de due diligence, se materializara como una combinacion de
compra y ampliacion de capital (a valor nominal), hasta alcanzar una participacion del 75% de la
compania. EL 25% del capital social continuara siendo propiedad de uno de los socios
cofundadores de Aida.

Por otro lado, por motivos de simplificacion de estructura del Grupo, se ha acordado la fusion
simplificada por absorcion de la Sociedad NBI BEARINGS EUROPE, S.A. (Sociedad Absorbente) y
MBI BEARINGS EUROPE MANUFACTURING, S5.L.U. (Sociedad Absorbida) con disolucion sin
liquidacion de la Sociedad Absorbida y transmision en bloque a NBI BEARINGS EUROPE, S.A. de
todo su patrimonio por sucesion universal, y la fusion simplificada por absorcion de la Sociedad
NBI BEARINGS EUROPE, S.A. (Socciedad Absorbente) y MBI BEARINGS INMOVA, S.L.U. (Sociedad
Absorbida) con disolucion sin liquidacion de la Sociedad Absorbida y transmision en blogue a MBI
BEARINGS EUROPE, 5.A. de todo su patrimonio por sucesion universal.

Por ultimo, el Consejo de Administracion considera que no existe informacion alguna a reflejar
en las Cuentas Anuales que pudiera afectar a la aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento de NEl BEARINGS EUROPE, S.A., ni derivada de hechos acaecidos con
anterioridad ni con posterioridad al cierre del ejercicio 2017 y a la formulacion de su Cuentas
Anuales.

23. Operaciones con partes vinculadas

Son partes vinculadas con operaciones con NBI BEARINGS EUROPE, S.A. durante el ejercicio 2017
las siguientes:
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Son partes vinculadas con operaciones con NBI BEARINGS EUROPE, S.A. durante el ejercicio 2016
las siguientes:
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24. Otra informacion

Promedio de empleados

Empleados 2017 HBI Beal Individual mpleados 2016 MBI Bearings Individual
N* medic Empleados N* medio Empleados
TOTAL Hombres Mujeres TOTAL Hombres Mujeres

Directivos z 2 [v] Directivos 2 1 1
Técnicos y administratives 11 5 & Técnicos y administratives 17 7 10
Encargados y responsables 3 1 2 Encargades y responsables 1 1
Produccidn 0 1] 1] Produccion ] 1]
Ayudantes y mozos 3 3 1} Ayudantes y mozos 4

19 1 8 4 13 1"

Retribucion a los Auditores

La retribucion a los Auditores de la Sociedad en 2017 por la auditoria de sus cuentas anuales
asciende a 7.500,00 euros y por los servicios especificos para la realizacion de otros servicios un
importe de 15.000,00 euros.

Otros

No existen bonos de disfrute, obligaciones convertibles ni titulos o derechos similares.

No existe acuerdo significativo alguno de la Sociedad que no figure en las Cuentas Anuales y sobre

los que no se ha incorporado informacion en la Memoria, ni existe una unidad de decisién conjunta
con otras Entidades por control directo, acuerdo o clausula estatutaria alguna.

25. Informacion segmentada
La cifra de negocio de NBI BEARINGS EUROPE, S.A. se compone de un 12,8 % de ventas nacionales y

un 87,20 % de ventas al exterior, sin que se estime que resulte oportuno ofrecer mayor detalle al
respecto para evitar perjuicios a la Sociedad.

26. Informacion sobre derechos de emision de gases de efecto invernadero

26.1) Analisis de movimiento durante el ejercicio

No se ha producido ningun movimiento en la partida de derechos de emision de gases de efecto
invernadero. Durante el ejercicio, no se han producido correcciones de valor por deterioro en la
partida de derechos de emision de gases de efecto invernadero.

26.2) Gastos del ejercicio derivado de emisiones de gases de efecto invernadero

Durante el ejercicio, no se han producido gastos derivados de emisiones de gases de efecto
invernadero.

26.3) Subvenciones recibidas por derechos de emision de gases de efecto invernadero
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Durante el presente ejercicio, no se han recibido subvenciones por derechos de emisidn de gases
de efecto invernadero.

27. Informacion sobre aplazamientos de pago efectuados a proveedores. D.A 3* "Deber de
informacion” Ley 15/2010, de 5 de julio

27.1) Informacion sobre aplazamientos de pago efectuados a proveedores

A continuacion, se detalla el periodo medio de pago a proveedores, el ratio de las operaciones
pagadas y pendientes de pago, el total de los pagos realizados y el total de los pagos pendientes;

2017 2016

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores. 159 158
Ratio de operaciones pagadas. 55% 57%
Ratio de operaciones pendientes de pago. 45% 43%
Total pagos realizados. 2.080.390,02 | 2.154.553,26
Total pagos pendientes. 1.702.137,29 | 1.625.364,74




Informe de Gestion NBI Bearings Europe, 5.A. (cuentas individuales)

El presente Informe de Gestion de las cuentas individuales del ejercicio 2017 contiene datos contables,
financieros y de negocio de la Compania NBI Bearings Europe, S.A. (en adelante NBI). La sociedad es la
cabecera del Grupo NBI y desarrolla la actividad comercial.

Los datos mas relevantes de la Cuenta de Resultados individual del afo 2017 son:

* La facturacién ha alcanzado 9,0 millones de euros", lo que supone un incremento respecto
del afio anterior del 16,4%.

= El resultado bruto de explotacién (EBITDA) ha alcanzado 2,0 millones de euros”, lo que
supone un incremento respecto del afio anterior del 39,0%. El ratio EBITDA/Total Ingresos
alcanzo el 20,6%, frente al 18% del afio 2016.

= El resultado antes de impuestos sin excepcionales (EBT sin excepcionales) ha alcanzado 839,5
miles de euros, lo que supone un aumento respecto del afio anterior del 39,2%.

» El beneficio después de impuestos (BDI) ha alcanzado 772,6 miles de euros lo que supone un
incremento respecto a 2016 del 25,9%. El ratio BDI/Total Ingresos alcanzo el 7,9%.

1) Cifra de wventas de rodamientos (Importe neto de la cifra de negocios; ventas) en los Estados Financieros de las Cuentas Anuales
individuales.

2) EBITDA es la suma de las siguientes partidas: i) resultado de la explotacidn, fi) amartizacion del inmovilizado, i) peérdidas, deterioro y
variacion de provisiones y iv) otros ingresos de explotacion en los Estados Financieros de las Cuentas Anuales individuales (1.265,2 « 774,9 -
34,0).




Q

Las principales magnitudes de la Cuenta de Resultados individual de NBI del ejercicio 2017 y del ejercicio
2016 son las siguientes:

CUENTA DE RESULTADOS MBI 2017

{cifras en miles de euros)

Facturacion 9.036.8 7.761.5 16.4%
Prestacion servicios 230,86 E1,6 182,6%
Activacion | <0 467,8 197,4 137,0%
TOTAL INGRESOS 9.735,2 100,0% | 8.040,5 100,0% 21,1%
Coste de las ventas (COGS) ' |-4.613,9 -47,4%|-3.803,0 -47.3% 21.3%
MARGEN BRUTO (M.B) 5121,3 52,6%|4.237,5 52,7% 20,9%
Gastos Persanal 1.276,0 -13,1%|-1.272,8 -158% 0,2%
Otros Gastos Operativos © | -1.839,3 -18,9% |-1.521,3 -18,9%  20.9%
EBITDA 2.006,1 20,6% | 1.443,4 18,0% 39,0%
Amortizacion 149 -80%8| -4354 -54% T7E.0%
Provisiones ' 66,0 -1,7%] 2520 -3,1%  -34,1%
epit ™ 1.065,1 10,9%| 7560 9.4% 40,9%
Resultado Financiero” -225,6  -2,3%| -153,1  -1,9% 47.4%
EBT (sin excepcionales) 839,5 8,6%| 602,59 7,5% 39,7%
Extraordinarios 0,0 0.0% 0.1 0,0% -100,0%
EBT 839,5 8,6%| 603,0 7,5% 39,2%
Impuesto Sociedades 669  -0,7% 10,6 0,1% -730,9%
BOI 7706  T.9%| 6136 7.6%  25,9%

FACTURACION

La facturacion (ventas de rodamientos) correspondiente a 2017 ascendié a 9,0 millones de euros, lo que
supone un incremento del 16,4% respecto del mismo periodo del ano 2016.

Después de un periodo de disminucion en el consumo de rodamientos por los clientes de los principales
sectores en los que opera NBI (elevacion, oil & gas y reductores), parecen confirmarse las sefiales de que
la demanda empieza a recuperarse. Durante estos Ultimos meses se ha venido realizado un importante
esfuerzo comercial. De este modo, ademas de haber suministrado un pedido conseguido en el sector
ferrocarril, se han obtenido dos nuevas homologaciones en elevacion y otras dos en reductores. Estas se
suman a las logradas anteriormente en otros sectores como WIND y ferrocarril.

TOTAL INGRESOS

El total ingresos ascendio a 9,7 millones de euros. Supone un incremento con respecto al ejercicio 2016
del 21,1%.

NBI considera imprescindible para el desarrollo de su negocio el disefio y produccion de nuevos productos
de alto valor técnico anadido. Durante el ejercicio 2017 se han presentado proyectos de I+D al Programa
Hazitek del Gobierno Vasco y al CDTI que ya han sido aprobados.

3} Activacion 1+d y subvenciones es la suma de i) trabajos realizades por la empresa para su active e fi) Imputacion de subvenciones de
inmovilizado no financiero y otras en los Estados Financieros de las Cuentas Anuales individuales.
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COSTE DE VENTAS / MARGEN BRUTO *

El coste de las ventas (COGS) ascendio a 4,6 millones de euros y el margen bruto (M.B.) alcanzd un 52,6%
sobre el Total Ingresos, en la misma linea que el ejercicio anterior.

GASTOS DE PERSONAL

Los gastos de personal ascendieron a 1,3 millones de euros, en la misma linea que el ejercicio anterior
(+ 0,2%). La plantilla se mantiene estable, con el mismo nimero medio de empleados que el afio anterior.

OTROS GASTOS OPERATIVOS *

El importe de otros gastos operativos ascendio a 1,8 millones de euros. Supone un incremento respecto a
2016 del 20,9%.

Este aumento se ha debido a los gastos asociados a la mayor actividad comercial realizada. El porcentaje
de incremento en este epigrafe se sitla en linea con el incremento en la cifra total ingresos.

EBITDA
EL EBITDA alcanzé 2,0 millones de euros. Supone un incremento respecto del ano anterior del 39,0%.

El ratio EBITDA/Total Ingresos alcanzo un 20,6%, por encima del 18,0% recogido el afo anterior.

El incremento de esta magnitud esta motivado, fundamentalmente, por el aumento en la cifra de negocio
(+21,1% respecto de 2016), el mantenimiento del margen bruto (%) y la evolucion constante de los gastos
de personal.

AMORTIZACION

El importe de la dotacion a la amortizacion alcanzo 744,9 miles de euros. Supone un incremento respecto
a 2016 del 78,0%.

Esto se debe, fundamentalmente, a que se ha comenzado a amortizar el proyecto |+D relacionado con el
desarrollo de rodamientos para ferrocarril.

PROVISIONES "

La cifra de provisiones se elevo hasta 166,0 miles de euros. Supone una disminucion del 34,1% respecto del
afio anterior. Proviene fundamentalmente de los préstamos a las sociedades del grupo NBI Bearings
Romania SRL (ingenieria de aplicaciones), NBI Bearings Innova SLU (actividad de 1+D y disefio de nuevos
productos) y NBI Bearings Europe Manufacturing, S.L.U. (nueva planta).

4) Coste de las ventas (COGS) s la suma de i) Aprovisionamientos y 1) Variacién de existencias en los Estados Financieros de las Cuentas
Anuales individuales.

3] Gastos Personal o5 la suma de i) gastos de personal y if) parte de Otros gasios de gestion corriente (direccion general, direccion comercial,
Consejo Administracion y comerciales directes) en los Estados Financieros de las Cuentas Anuales Individuales,

6) Otros Gastos Operatives son parte de Otros gastos de gestidn corriente {la parte no incluida en el epigrafe anterior) en los Estados
Financieros de las Cuentas Anuales Individuales.

La suma de los puntos 5 y & coincide con la suma de gastos de persanal y la parte de gastos operativos de la partida Otros gastos de gestin
corriente (3.115,3 miles de ewros) en los Estados Financieros de las Cuentas Anuales Individuales.

7) Provisiones es la suma de |} Pérdidas, deteriora y variacion de provisiones por operaciones comerciales y i) Deterioro v resultado por
enajenaciones de instrumentos financiercs en los Estados Financieros de las Cuentas Anuales Individuales.
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EBIT ®

El resultado antes de intereses e impuestos sin excepcionales (EBIT) alcanzo 1,1 millones de euros. Supone
un incremento del 40,9% respecto a 2016.

RESULTADO FINANCIERO *'

El resultado financiero se situd en -225,6 miles de euros. Presenta un incremento sobre el ejercicio
anterior del 47.4%.

El principal motivo de este mayor gasto financiero ha sido una mayor deuda financiera neta media en
2017, motivada por los desembolsos por la nueva planta y por la adquisicion de las sociedades de NBI
Industrial,

EBT (sin excepcionales)

EL EBT sin excepcionales, es decir, el resultado antes de extraordinarios e impuestos, alcanzo 839,5 miles
de euros. Supone un incremento respecto el ano anterior del 39,2%.

EXTRAORDIMARIOS
El importe de resultados extraordinarios ascendio a 0 euros.

EBT

EL EBT, es decir, el resultado antes de impuestos, fue de 839,5 miles de euros. Supone un incremento
respecto de 2016 del 39,2%.

IMPUESTO SOCIEDADES
El gasto por impuesto de sociedades ascendio a 66,9 miles de euros.

BDI

El beneficio después de impuestos (BDI) alcanzd 772,6 miles de eurcs. Supone un incremento sobre el afio
anterior del 25,9%. El ratio BDI/Total Ingresos se situd en un 7,9%.

B) EBIT et la suma de las siguientes partidas: i) resultado de la explotacion, y i) Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieras en los Estados Financieros de las Cuentas Anuales Individuales (1.265,1 - 200,0,

9) Resultado financiero es la suma de las siguientes partidas: i) ingresos financiercs. i) gastos financieras v iif) diferencias de en los Estados
Financieros de las Cuentas Anuales Individuales,
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Las principales magnitudes de Balance Individual de NBI de 2017 y de 2016 son (cifras en miles de euros);

ACTIVO PASIVD
2017 2016 Var, %
Inmovilizado intangible neta 1.564,4  1.226,6 27,5% | Capital social 1.233.0 1.2330 0O,0%
Inmavilizado intangible bruto 3.802,7 3.067.5 24,0%| Prima emision 4.637,7 46377  0.0%
Amortizaciones . intangible 2.238.3 -1.840.9 21.6%| Reservas 42079 15942 171%
Inmovilizado material neto 7.294,7 41155 77.2%| Resultado ejercicio 776 6136 159%
Inmovilizado material bruto 10.280,7  6.723,9 52,9% | Autocartera -728,7 -455,7 59.9%
Amartizaciones |, material -2.985,9 -2.6084 14,5% | Cobertura de flujos efectivo 3.8 9.7 7.2%
Inmaovilizado financiero 4.279,3  3.343,7 28.0% | Subvenciones de capital 101,9 10,9  0,0%
TOTAL INMOVILIZADO NETO 13.138,5 B8.6858 51,3%
Impuesta diferido 143,4 96,9 48,0% | TOTAL PATRIM. NETO 10,256,3 9.754.4 5,1%
Dewdas L/P bancos 7.836,0 56711 38.2%
Deudas L/P instituciones 6.277.5 63705 -1.5%
Impuesto diferido 348.3 e 11.8%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 13.281,9 B.782,7 51,2% | TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 14.461,8 12.353,3 17,1%
Existencias B.552,3 9.452,5 -9.5%
Clientes 1.701,3 738,5 130,4% | Deuda C/P bancos 830,3 1.148,0 -27.7%
Deudores 7.2 113,31 -97,7% | Owras deudas partes vinculadas -135,9 0.0 100,0%
Inversiones Esas grupo CP 3.3 100,0 -96,7% | Deudas C/P instituciones 145,9 830 75.8%
Tesorena 5.263,3 6.414.2 -17.9% | Dividendo activo a pagar 0,0 0,0 0.0%
Derivados {cobertura cambio) 41,9 39.0  7,3%| Provisiones 0,0 45,0 100,0%
Imposiciones y depdsitos C/P 700.0 400,0 75,00 | Proveedores 2.8029 2.153,2 30,2%
Periodificaciones 28.5 27.2 5,00 | Acreedores 447 9 2645 69,3%
Efectivo y equivalentes 4.017,6 5.880,3 -31.7%
Cta Cte socios y otros actives fin, 4753 67,7 602,0%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 15.527,3 17.018,5 -8,8% | TOTAL PASIVO CORRIENTE 4.091,1  3.693,6 10,8%
TOTAL ACTIVO 28.809,2 25.801,2 11,7% | TOTAL PASIVOD 2B.809,2 25.801,2 11.7%
INMOVILIZADO

El importe del inmovilizado (intangible, material y

ejercicio 2016 en 4.452,7 miles de euros, destacando;

financiero) se ha incrementado con respecto al

= Inmovilizado Intangible +337,8 miles de euros. Proyecto I+D en desarrollo “Nuevos rodamientos
recubiertos para la caja multiplicadora en aerogeneradores Off-shore” y otro inmovilizado

intangible.,

* Inmovilizado Material +3.179,2 miles de euros. Principalmente maquinaria y equipamiento nueva

planta en Oguendo.

El resumen del estado de la inversion en la nueva planta se desglosa a continuacion:




RESUMEN

(cifras en miles de euros)

Presupuesto 8.000
Contratado 7.700
Desembolsado 5.766
Pendiente de desembolso 1.934

La nueva planta comenzara su actividad en el segundo trimestre de 2018. Una vez resueltos los
problemas técnicos detectados en las instalaciones del proveedor, y finalizada satisfactoriamente
la validacion técnica de las rectificadoras, las maquinas de la primera linea de produccion se
encuentran ya en las instalaciones de NBI. Se esta realizando la validacion final.

» Inmovilizado financiero +%35,7. Participacion en las nuevas sociedades que conforman NBI
industrial y en las filiales de la division de rodamientos e ingenieria de aplicaciones.

EXISTEMCIAS
El importe de existencias se ha reducido en 900,2 miles de euros respecto al ejercicio 2016 (-9,5%).

CLIENTES

El saldo de clientes asciende a 1,7 millones de euros (+130,4% respecto al afo 2016), con un periodo
medio de cobro de 50 dias (45 dias en 2016). El incremento esta motivado por el mayor volumen de
negocio,

TESORERIA 'V

El saldo de tesoreria asciende a 5,2 millones de euros. Se ha reducido respecto al ejercicio anterior en 1,2
millones de euros.

PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto se ha situado en 10,3 millones de euros, Se ha incrementado respecto al ejercicio
anterior en 501,9 miles de euros. El ratio Patrimonio Neto/Total Pasivo se situd en 35,6%. Este ratio en
2016 ascendia a 37,8%.

La Compaiia dispone de 728,7 miles de euros en acciones propias (representa un incremento de 273,0
miles de euros respecto al cierre del ejercicio anterior). Del nimero total de acciones propias (467.073),
245.321 acciones estan afectas al contrato de liquidez.

10) Tesoreria es la suma de i) efectivo y otros actives liquidos equivalentes, ii) periodificaciones a corto plazo e i) Inversiones financieras a
corto plazo en los Estados Financieras de las Cuentas Anuales Individuales.
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DEUDA

Los préstamos que componen la deuda se clasifican en funcién del plazo de amortizacion de los mismos y
de la naturaleza del prestatario (deuda bancaria o institucional ).

Los importes de deuda financiera bruta y deuda financiera neta incrementaron en el ejercicio 2017 como
consecuencia de las inversiones realizadas en la planta de Oquendo y del pago aplazado por las plantas de
MBI Industrial.

A continuacion, se detalla la evolucion de la deuda en el periodo 2016-2017;

DEUDA 2017 2016 Yar, %

Dewuda institucional L/P 62775 6.370,5  -1,5%
Deuda bancaria L/P 7.836,0 S5.671,1 38
Deuda institucional C/P 145,9 83,0 75,68%
Deuda bancaria C/P #30,3 1.148,0 .27,7%
Deuda financiera Bruta 15.089,7 13.272,6 13,.7%
Tesorena 5714 63752 -1B,1%
Autocartera 78,7 455.7 59.9%
Deuda financiera neta (DFN) 9.139,7  6.441,7  41,9%

La deuda financiera neta (DFN) en 2017 ascendio a 9,1 millones de euros (+41,9% respecto al anterior
ejercicio). El ratio DFN/EBITDA se situd en 4,5 veces (4,4 veces en 2016). La Compafiia se encuentra en un
momento historico de inversion. El objetivo del Grupo MBI es situar este ratio en 2,5 veces, Se espera
conseguir este objetivo para el ano 2019,

Adicionalmente se debe considerar 1,0 millones de euros como deuda con proveedores de inmovilizado.
Dicho importe corresponde al pago aplazado de la adquisicion de NBI Industrial.

El ratio DFN / fondos propios fue del 90,3% (66,9% en el 2016).
La evolucion de la deuda bruta, en funcion de su naturaleza, es la siguiente:

TIPO DE DEUDA 2016 Var.%
Deuda bancaria 8.666,3 68191 27.1%
Deuda Institucional 64234 64535 -0,5%

TOTAL 15.089,7 13.272.6 13,7%

% Deuda bancaria/Deuda Total 57,4% 51,4%

% Deuda Institucional /Deuda Total 42 ,6% 48,6%
Precio medio total E+1,46% E«1,B0%

La deuda bruta aumentd un 13,7 % en 2017 respecto al cierre de 2016. Practicamente la totalidad del
aumento proviene de las entidades bancarias. Dicho incremento se debe a los préstamos firmados durante
el 2017 con el objetivo de abaratar el coste de la deuda y de financiar las altas de inmovilizado
(intangible, tangible y financiero), especialmente las inversiones de la nueva fabrica y la adquisicion de
las nuevas sociedades.




El calendario de amortizacion del principal de la deuda durante los proximos tres afios es el siguiente:

DEVOLUCION PRINCIPAL {miles de euros)

Deuda Bancaria 830,3 1.291,5 2.2825
Deuda Institucional 1459 115,0 268,0
TOTAL 76,2 1.407.5 2.550.5

PROVEEDORES Y ACREEDORES

El saldo de proveedores asciende a 2,8 millones de euros. En 2016 dicho saldo alcanzd 2,1 millones de
euros. El periodo medio de pago se situd en 159 dias (158 dias en 2016).

El periodo medio de pago sefalado se eleva por encima del rango legal Unica y exclusivamente por la
incidencia de los acuerdos de pagos de mercancias a los proveedores en China, con quienes se mantiene
como formula de pago el Confirming a 180 dias.

La partida de acreedores asciende a 447,9 miles de euros (264,5 miles de euros en 2016).

El fondo de maniobra ascendio a 11,4 millones de euros. El afio 2016 este dato alcanzé los 13,3 millones
de euros.

Los principales retos a los que se enfrentara el grupo NBI en 2018 son los siguientes:

* Incremento de ventas en la division de rodamientos. El objetivo es que el crecimiento sea a doble
digito y se consiga por estas vias: desarrollo de nuevos productos (a través de la empresa del
grupo NEBI Bearings Innova 5LU) de alto valor anadido y asi poder aumentar el la gama ofrecida a
nuestros clientes e incremento de penetracion en los sectores donde NBI se ha homologado en los
ultimos 24 meses (Wind vy ferrocarril)

* 5e debe gestionar la presion en margenes por la dificultad de trasladar el mayor coste de la
materia prima al precio de venta.

* Aprovechamiento de las capacidades del equipo de ingenieria de aplicaciones (empresa del grupo
NBI Bearings Romania SRL) localizado en Bucarest para potenciar la actividad comercial.

» Puesta en marcha de la nueva planta de Oquendo durante el segundo semestre (empresa del grupo
MBI Bearings Manufacturing SLU).

» Bulsqueda activa de oportunidades de crecimiento inorganico que aporten valor y cuyo precio
presente miltiplos razonables.

Estas son las lineas de actuacion mas relevantes de la direccion, fijadas con el Unico objetivo de
incrementar los ingresos y mantener la rentabilidad de la Compania.
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Las principales politicas de gestion del riesgo financiero de la Compania:

= Lla Sociedad efectla sus ventas en Euros (Eur), si bien, gran parte de sus compras son
internacionales y, por tanto, efectuadas en Dolares USA (USD). Por ello, se sigue la politica de
asegurar el tipo de cambio Dolar/Euro una vez se emite el pedido de compra, ya que es el
momento en el que se inicia el riesgo cambiario. El incremento o decremento del porcentaje de
cobertura en cada momento se toma en base a la evolucion prevista del tipo de cambio, a la
cartera de pedidos de venta y a las compras estimadas en cada momento. El objetivo exclusivo de
la contratacion de los seguros de cambio es reducir las incertidumbres que no son inherentes al
negocio ofreciendo cobertura a las operaciones contratadas en dolares.

= la Sociedad realiza una gestion prudente del riesgo de liguidez obteniendo un mantenimiento de
efectivo y disponibilidad de financiacion para hacer frente a los compromisos adquiridos.

= A suvez, y debido al apalancamiento financiero a largo plazo de NBI, la fluctuacién de los tipos de
interes en los mercados financieros también podria afectar a la posicién acreedora o deudora de la
Sociedad dado que puede encarecer o abaratar el coste de la financiacion, o puede aumentar o
reducir el rendimiento de las inversiones. La Sociedad no dispone, con caracter general, de
cobertura alguna que proteja las subidas de los tipos de interés. Los préstamos bancarios que
tiene concedidos la Sociedad son, en su mayoria, a un tipo de interés variable. Por la evolucion
del mercado y del tipo de interés de referencia (Euribor), no se ha considerado necesario cerrar
coberturas de interés hasta la fecha. Los préstamos institucionales que tiene concedidos la
Sociedad son, en su gran mayoria, a un tipo de interés fijo. Las expectativas en el incremento del
tipo de interés de referencia han hecho que, desde el Ultimo trimestre del ejercicio anterior y
hasta la fecha, la Sociedad pida cotizaciones de préstamos tanto a tipos de interés fijo como
variable con cobertura implicita a un determinado plazo, escogiendo en cada momento la opcién
mas idonea atendiendo al precio, plazo, destino y riesgo del préstamo.

Como hechos relevantes posteriores al ejercicio cerrado (31 de diciembre de 2017) cabe destacar:

= NBI BEARINGS EUROPE, S.A. ha llegado a un acuerdo para la adquisicion del 75% del capital social
de la compafia Aida Ingenieria, S.L. Se trata de una compafia con domicilio social en Igorre
(Vizcaya). El acuerdo de adquisicion, firme una vez completada satisfactoriamente el proceso de
due diligence, se materializara como una combinacién de compra y ampliacion de capital (a valor
nominal), hasta alcanzar una participacion del 75% de la compania. El 25% del capital social
continuara siendo propiedad de uno de los socios cofundadores de Aida.

* Se ha aprobado un proyecto de fusion respecto a: i) la fusién simplificada por absorcion por parte
de la Sociedad NBI BEARINGS EUROPE, S.A. (Sociedad Absorbente) de las Sociedades NBI BEARINGS
EURCPE MANUFACTURING, S.L.U. y NBI BEARINGS INNOVA, 5.L.U. (Sociedades Absorbidas), con
disolucion sin liquidacion de estas Gltimas y transmision en bloque a NBI BEARINGS EUROPE, S.A.
de todo su patrimonio por sucesion universal, todo ello motivado por la simplificacion de la
estructura de la division de rodamientos de NBI y la fortaleza que presenta la agrupacion de toda
la division en una sola Entidad.

NBI considera imprescindible para el desarrollo de su negocio el disefio v produccion de nuevos productos
de alto valor tecnico anadido,
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A modo de resumen, las actividades en materia de investigacion y desarrollo que la compaiia tiene
abiertas son:

1. Desarrollo de rodamientos para trenes de alta velocidad. Presentado y con resolucion favorable
del Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (CDTI). Afo de presentacién 2013. Importe del
proyecto: 747,2 miles de euros.

2. Nuevos rodamientos recubiertos para caja multiplicadora de aerogeneracion (Offshore).
Presentado y con resolucion favorable del Gobierno Vasco (programa de apoyo a la |+D Empresarial
Hazitek). Afios de presentacion 2016 y 2017. Importe del proyecto: 603,3 miles de euros.

3. Disefio de nuevos rodamientos con un nuevo concepto de superficie funcional tedrica y vida
optimizada gracias a la investigacion en medicion topografica tridimensional. Presentado y con
resolucion favorable del Centro para el Desarrollo Tecnologico Industrial (CDTI). Afo de
presentacion 2017. Importe del proyecto: 503,6 miles de euros.
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